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КОММЕНТАРИЙ 

Российский рынок вчера сделал попытку коррекции после семи дней 
роста. Тем не менее покупки в акциях Сбербанка продолжились, 
несмотря на общую негативную динамику. Под вечер котировки слегка 
подросли на фоне позитивного открытия торгов в Америке, где рынок 
позитивно встретил годовщину достижения индексом S&P 500 
минимума «медвежьего» рынка 2009 г. 

Динамика торгов в Азии сегодня разнонаправленная. Сильные цифры 
по импорту сырья в Китай поддерживают товарные рынки. В то же 
время не менее сильные данные по экспорту могут вновь заставить 
китайские власти задуматься об ужесточении монетарной политики. 

 
 
ГЛАВНЫЕ СОБЫТИЯ 

 Северсталь (CHMF): EBITDA за 4К09 лучше ожиданий 

 Российский авторынок вырос в феврале на 24% за месяц 

► Сбербанк (SBER) может приобрести 21% акций турецкого Garanti Bank 
 
 
 
НОВОСТИ 

► Роснефть (ROSN) присматривается к ресурсам  
вблизи месторождений Сахалина-1 

► Инвестиционная программа РусГидро (HYDR) в 2010 г.  
составит 97.1 млрд руб. 

► ВАС отказал Telenor  

► Седьмой Континент (SCON): январские продажи радуют 
 
 

Время Показатель Месяц Ожидания

12:30 Макростатистика Великобритании:
Индекс промышленного производства (MoM) Янв 0.3% (0.5% в  декабре)
Индекс промышленного производства (YoY) Янв -0.8% (-3.6% в  декабре)
Индекс выпу ска в  обраб. секторе (MoM) Янв 0.2% (0.9% в  декабре)
Индекс выпу ска в  обраб. секторе (YoY) Янв 1.4% (-1.9% в  декабре)
Оценка ВВП от NIESR Фев - - (0.4% в  январе)

Макростатистика США:
15:00 Индекс глобальной у веренности Bloomberg Мар - - (54.89 в  феврале)
18:00 Оптовые запасы Янв 0.2% (-0.8% в  декабре)
22:00 Отчет об исполнении бюджета (млрд) Фев -$222 (-$42.6 в  январе)

КАЛЕНДАРЬ НА СЕГОДНЯ

день неделя

Азия 9:00

Nikkei 225 10 564 0.0% 3.0%
Hang Seng 21 216 0.0% 1.6%
Shanghai Composite 3 041 -0.9% -1.8%

Америка
DJIA 10 564 0.1% 1.5%
S&P 500 1 140 0.2% 2.0%
NASDAQ 2 341 0.4% 2.6%
Bov espa 69 576 1.5% 2.7%

Европа
FTSE 100 5 602 -0.1% 2.2%
DAX 5 886 0.2% 1.9%
CAC 40 3 910 0.2% 2.6%
РТС 1 503 -0.4% 3.9%
ММВБ 1 413 -0.1% 3.2%

Сводные индексы
MSCI BRIC 329 0.3% 2.3%
MSCI Russia 827 -0.2% 3.8%

Товарные фьючерсы
Brent 79.9 -0.7% 2.2%
WTI 81.5 -0.5% 2.3%
Золото 1 122.3 -0.2% -1.3%
Серебро 17.3 0.4% 1.6%
Никель 22 181 -0.2% 0.0%
Кукуруза 3.6 -1.2% -2.7%
Пшеница 478.5 0.7% -1.3%
Соя 9.4 -2.9% -2.6%

Ставки
LIBOR 3мес 0.26 0.00 0.00
EURIBOR 3мес 0.65 0.00 0.00
MosPrime 1нед 4.01 -0.01 -0.15
MosPrime 1мес 4.54 -0.07 -0.32

Валюты
USD/RUR 29.75 0.0% -0.3%
EUR/USD 1.360 -0.3% 0.1%
GBP/USD 1.500 -0.6% 0.2%
USD/JPY 89.93 -0.5% 1.0%

NDF USD/RUR
1мес 3.91 -0.05 0.13
3мес 4.02 -0.11 -0.22
6мес 4.31 -0.14 -0.27

Гособлигации
UST 10 3.70 -0.02 0.10
Россия 30 5.02 -0.08 -0.09

Рыночные показатели

Показатель ИзменениеЗначение

Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс

Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс
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10 564 0.11% 5 886 0.17% 69 576 1.46%
1 140 0.17% 10 568 -0.17% 1 661 0.05%

79.91 -0.70% 1 122 -0.15% 3.6 -1.72%
-1.58 -0.18 22 181 -0.22% 9.4 0.67%

1.360 -0.26% 29.75 -0.02% 3.91 -0.05
89.9 -0.49% 40.46 -0.30% 4.31 -0.14

Депозиты в  ЦБ, млрд руб 621 -0.85% 3.8 -0.09 3.70 -0.02
401 -13.54% 4.5 -0.07 5.02 -0.08

Источники: Bloomberg, Банк России, оценка КИТ Финанс
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НЕФТЬ и ГАЗ

Евгения Дышлюк   e.dyshlyuk@kf.ru

Роснефть (ROSN) присматривается к ресурсам вблизи 
месторождений Сахалина-1. НЕЙТРАЛЬНО 

> Компания получит лицензию на участок сахалинского шельфа без 
аукциона. Ведомости сообщили сегодня, что Роснефть без аукциона 
получит лицензию на разведку и добычу на участке сахалинского шельфа 
«Астрахановское море – Некрасовский», расположенного вблизи 
месторождений Сахалина-1, ресурсы которого оцениваются в 19.3 млн т 
нефти и 44 млрд куб. м газа. Цена, заплаченная Роснефтью за лицензию, 
не была сообщена. Согласно изданию, Роснефть также запросила 
лицензию на другой сахалинский участок – «Северная оконечность 
месторождения Чайво-море» (запасы по категории C1+C2 оцениваются в 
16 млн т нефти и 9.9 млрд куб. м газа), но решению по данному участку 
пока что не было принято.    

> Новые проекты могли бы частично возместить падение добычи на 
Сахалине-1. Учитывая, что добыча нефти проекта Сахалин-1, в котором 
Роснефти принадлежит 20%, уже достигла своего пика и снижалась в 
прошлом году, разработка участков вблизи этих месторождений может 
поддержать добычу Роснефти на Дальнем Востоке в среднесрочной 
перспективе. Роснефть уже аккумулировала значительные ресурсы на 
Дальнем Востоке (более 3 млрд т нефти по классификации SPE). Тем не 
менее новые проекты компании в этом регионе до сих пор не были 
удачными: Роснефть потеряла лицензию на Западно-Камчатский участок 
шельфа, а ее СП Сахалин-3 с Sinopec, Сахалин-4 и Сахалин-5 с BP не 
показали прогресса в разведке.  

 

ROSN
Цена, $ 8.04

ПОКУПАТЬ
10.0
24%

MC, $ млн 77 134 EV, $ млн 98 624
2008 2009П 2010П

P/E 6.9 11.8 7.7
EV/EBITDA 5.8 7.3 5.7

Роснефть

Рекомендация
Целевая цена, $
Потенциал роста

Источники: ММВБ, оценка КИТ Финанс

Источники: ММВБ, РТС, оценка КИТ Финанс
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ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА

Алексей Серов   a.serov@kf.ru

Инвестиционная программа РусГидро (HYDR) в 2010 г. 
составит 97.1 млрд руб. НЕЙТРАЛЬНО 

> Совет директоров РусГидро (HYDR) утвердил инвестиционную 
программу на 2010 г. в объеме 97.1 млрд руб., сообщает пресс-служба 
компании. Эта величина в 1.6 раза превышает объем инвестиций Рус 
Гидро в 2009 г. – 60.1 млрд руб. Напомним, что в сентябре 2009 г. 
правительство одобрило инвестпрограмму РусГидро в объеме 
80.612 млрд руб., но с оговоркой о том, что объем инвестиций может быть 
скорректирован. В октябре 2009 г. правление компании одобрило 
инвестпрограмму на текущий год в размере 98.9 млрд руб. Таким образом, 
итоговая сумма инвестиций снижена почти на 2 млрд руб. 

> Финансирование строящихся объектов РусГидро запланировано в 
объеме 64.6 млрд руб. Более половины этих инвестиций – 37.4 млрд руб. – 
будет направлено на проект БЭМО (Богучанское энерго-металлургическое 
объединение), который предполагает строительство Богучанской ГЭС и 
Богучанского алюминиевого завода и реализуется на паритетных началах с 
РусАлом. Предельный объем вложений в восстановление Саяно-
Шушенской ГЭС составляет 16.1 млрд руб., что должно позволить 
компании запустить 4 агрегата из 10 до конца этого года. Кроме того, 
инвестиционная программа РусГидро предполагает финансирование 
строительства берегового водосброса СШГЭС в размере 3.5 млрд руб. На 
строительство Загорской ГАЭС-2 РусГидро в 2010 г. планирует направить 
15.4 млрд руб. На проектирование объектов, а также на финансирование 
прочих проектов будет выделено 3.1 млрд руб. 

 

 

РусГидро HYDR
Цена, $ 0.045

ПЕРЕСМОТР
-
-

MC, $ млн 12 194 EV, $ млн 12 145
2008 2009П 2010П

P/E нег 15.1 12.7
EV/EBITDA нег 8.3 7.1

Рекомендация
Целевая цена, $
Потенциал роста

Источники: ММВБ, консенсус Bloomberg

Источники: ММВБ, РТС, оценка КИТ Финанс
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ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА

Алексей Серов   a.serov@kf.ru

> Мы оцениваем данную новость нейтрально, однако отмечаем, на наш 
взгляд, два важных момента. Во-первых, представленные цифры не 
являются окончательными и еще неоднократно подвергнуться 
корректировке, причем скорее всего в большую сторону. Во-вторых, 
основным источником финансирования всех инвестиций, на наш взгляд, 
станут допэмиссии на открытом рынке или в пользу стратегического 
инвестора (государства), о чем уже заявляли представители самой 
компании, что, по нашему мнению, увеличивает риски миноритарных 
акционеров и не оставляет шанса на приемлемую дивидендную доходность 
в ближайшие годы. 
 
 

 
МЕТАЛЛУРГИЯ

Евгений Рябков   e.ryabkov@kf.ru

Северсталь (CHMF): EBITDA за 4К09 лучше ожиданий. 
ПОЗИТИВНО 

> EBITDA за 4К09 превысила прогнозы. Северсталь вчера 
опубликовала финансовую отчетность по МСФО за 4К09 и 2009 г. Мы 
умеренно позитивно оцениваем результаты компании В 2009 г. по 
сравнению с 2008 г. выручка Северстали снизилась на 42% до 
$13,054 млн, EBITDA – на 71% до $1,698 млн. Чистый убыток составил 
$1,037 млн по сравнению с чистой прибылью в размере $2,029 млн годом 
ранее. При этом в 4К09 Северсталь превысила ожидания рынка по 
EBITDA: $630 млн против $570 млн (консенсус). Неожиданностью стал 
чистый убыток около $162 млн, обусловленный увеличением неденежных 
расходов (убыток от курсовых разниц и отложенный налог на прибыль).  

> Успехи российских активов. Российские активы Северстали – 
Severstal Russian Steel и Severstal Resources – показали сильные 
финансовые результаты. Так, рентабельность EBITDA Severstal Russian 
Steel за 2009 г. составила 21.3% (28.4% в 4К09), а Severstal Resources – 
21% (27.5% в 4К09). Основным фактором роста стало восстановление 
рынков стального проката и коксующегося угля, которое началось в 3К09 и 
продолжилось в 4К09. 

> Золоторудный сегмент продолжает прогрессировать. 
Золоторудный бизнес Северстали, который компания активно расширяла 
в последние годы, показал отличный результат. В частности, в 2009 г. 
EBITDA увеличилась втрое до $236 млн. Рентабельность EBITDA 
составила 46% (в 2008 г. – 41%). Отметим также, что по итогам 2009 г. 
Северсталь стала второй российской компанией по объемам добычи 
золота: 534 тыс. тройских унций. При этом себестоимость производства в 
2009 г. по сравнению с 2008 г. снизилась на 7.3% до $434 за унцию. 

> Severstal North America: убытки растут... Североамериканский 
сегмент бизнеса Северстали продолжает генерировать убытки. Так, 
EBITDA в 4К09 составила -$97 млн (в 3К09 -$78 млн). При этом выручка 
дивизиона в 4К09 снизилась на 2% вследствие падения объемов продаж 
на 12.2%. В 2009 г. дивизион показал снижение выручки по сравнению с 
2008 г. на 24.4% до $4,023 млн, а также отрицательную EBITDA 
($654 млн) по сравнению с $377 млн в 2008 г. 

> …но Северсталь по-прежнему верит в рынок США. Вместе с тем в 
материалах финансовой отчетности Северсталь отчасти прояснила свою 
позицию относительно будущего предприятий дивизиона. В частности, в 
Диборне компания планирует модернизировать прокатный стан «Тандем» 
и травильную линию, что увеличит мощности по выпуску холоднокатаного 
листового проката на 450 тыс. т к 2013 г. (до 2.1 млн т). 

CHMF
Цена, $ 13.00

ПЕРЕСМОТР
-
-

MC, $ млн 13 104 EV, $ млн 17 478
2008 2009П 2010П

P/E 6.4 н/д н/д
EV/EBITDA 3.2 н/д н/д
Источники: ММВБ, консенсус Bloomberg

Целевая цена, $
Потенциал роста
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Рекомендация
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МЕТАЛЛУРГИЯ

Евгений Рябков   e.ryabkov@kf.ru

Кроме того, Северсталь приступила к реализации второй фазы 
строительства на мини-заводе в Коламбусе. В результате, как 
предполагается, мощности в Коламбусе к 2012 г. увеличатся на 1.5 млн т 
до 3.5 млн т. Кроме того, компания намерена возобновить производство 
горячекатаной полосы на Северсталь Уоррен в конце 1К10. Инвестиции 
Северстали в североамериканские активы в 2010 г. оцениваются в 
$413 млн.  

> Долговая нагрузка серьезна, но не критична. Долговая нагрузка 
Северстали постепенно снижается, но остается высокой. В частности, 
чистый долг на конец 2009 г. составил $4,277 млн, а отношение чистого 
долга к EBITDA – около 5.1. Вместе с тем мы оцениваем финансовое 
положение Северстали как устойчивое. Краткосрочный долг на конец 
2009 г. составил $1,478 млн, а денежные средства и их эквиваленты – 
около $2,853 млн. При этом в 2010 г. общая сумма финансовых платежей 
компании не должна превысить $1,434 млн. 

> Восстановление основных рынков положительно отразится на 
результатах Северстали. Мы сохраняем позитивный взгляд на 
компанию благодаря высокой эффективности российского стального 
бизнеса и растущему золоторудному сегменту. Кроме того, ситуация на 
основных рынках сбыта постепенно улучшается: спрос восстанавливается 
на фоне растущих цен на сталь. Это позитивным образом отразится на 
дальнейших результатах Северстали. К рискам Северстали мы относим 
по-прежнему высокий уровень долга и большое число убыточных 
североамериканских и европейских активов. 

Основные финансовые показатели Северстали за 4К09 и 2009, $ млн 

 4К09 3К09 Изм., 
% 2009 2008 Изм., 

% 

Выручка 3,919 3,487 12% 13,054 22,393 -42%

Валовая прибыль 885 564 57% 1,698 5,893 -71%

Валовая рентабельность 23% 16% 13% 26%

EBITDA 630 368 71% 844 5,358 -84%

Рентабельность EBITDA 16% 11% 6% 24%

Чистая прибыль -162 66 -1 037 2,029

Чистая рентабельность -4% 2% -8% 9%

Источники: данные компании, оценка КИТ Финанс  
 
 

 
ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ

Даниил Затологин   d.zatologin@kf.ru

ВАС отказал Telenor. НЕЙТРАЛЬНО 

> ВАС не стал рассматривать заявление Telenor по делу Farimex. 
Высший Арбитражный Суд отказал Telenor в возможности передачи 
заявления о пересмотре решения судов нижестоящих инстанций по иску 
Farimex. Напомним, что в феврале 2009 г. Восьмой арбитражный 
апелляционный суд г. Омска постановил взыскать с Telenor в пользу 
Вымпелкома $1.728 млрд по иску компании Farimex. Впоследствии 
норвежский оператор подавал ходатайство о приостановлении 
исполнения решения о взыскании и кассационную жалобу, но как в 
арбитражном, так апелляционном судах г. Москвы они были отклонены. 
Отметим, что 24 марта состоится рассмотрение кассационной жалобы 
Telenor в части взыскания в Федеральном арбитражном суде Западно-
Сибирского округа. Данную новость мы оцениваем как НЕЙТРАЛЬНУЮ. 
В то же время мы не исключаем, что 24 марта кассационная жалоба 
Telenor может быть удовлетворена. 
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ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР

Наталья  Колупаева   n.kolupaeva@kf.ru

Седьмой Континент (SCON): январские продажи радуют. 
НЕЙТРАЛЬНО 

> Продажи в январе продолжают тренд восстановления. Вчера 
Седьмой Континент обнародовал данные по розничным продажам в 
январе, в соответствии с которыми валовая выручка увеличилась на 
12% в рублевом выражении по сравнению с январем 2009 г. (против 17-
процентного роста в декабре), а торговая площадь расширилась на 7% 
за год, при этом новых магазинов за отчетный период открыто не было. 
В динамике продаж ритейлера в регионах также наблюдаются признаки 
восстановления – рост в рублевом выражении составил 11% год к году. 
Результаты гипермаркетов Седьмого Континента еще более 
впечатляют – валовая выручка сегмента выросла на 26% (в рублевом 
выражении) по сравнению с соответствующим прошлогодним 
показателем. Такие успехи объясняются эффектом низкой 
сравнительной базы января 2009 г. Кроме того, магазины Седьмого 
Континента, расположены в Центральной России (в частности, 125 из 
142 магазинов компании расположены в Москве и московской области), 
где восстановление покупательной способности происходит быстрее. 

> Сравнительная оценка предполагает дисконт 40% к аналогам. 
Акции Седьмого Континента в настоящий момент торгуются с 40-
процентным дисконтом к акциям Магнита и X5 Retail Group исходя из 
прогноза EV/EBITDA на 2010 г. Такой дисконт может быть обусловлен 
сравнительно медленным ростом фундаментальных показателей 
ритейлера. В планах ритейлера открыть в нынешнем году 
3 гипермаркета (в Вологде, Обнинске и Реутове) и 11 супермаркетов (в 
Москве и области), не увеличивая при этом свою долговую нагрузку. По 
данным Седьмого Континента, на конец 2009 г. его суммарный долг 
составил 8.8 млрд руб. (около $277 млн), что эквивалентно прогнозу 
коэффициента EV/EBITDA на 2009 г., равному 1.8 (на конец тюля 2009 г. 
суммарный долг компании составил приблизительно $441 млн). 

Операционные результаты 

 янв.10 янв.09 Изм., 
% 12M09 12M08 Изм., 

% 
              
Торговая выручка, млн $ 135 115 17% 1 547 1 767 -12% 
московский регион 108 92 18% 1 245 1 399   
прочие регионы 27 23 16% 302 368   
              
Торговая выручка, млн руб 4 039 3 612 12% 49 077 43 899 12% 
московский регион 3 226 2 878 12% 39 503 34 761   
прочие регионы 813 734 11% 9 573 9 138   
              
Количество магазинов 142 140   142 140   
московский регион 125 122   125 122   
прочие регионы 17 18   17 18   
              
Торговые площади, тыс. кв.м. 184 172 7% 184 172 7% 
московский регион 137 125 10% 137 125   
прочие регионы 47 47 0% 47 47   
Источники: данные компании, оценка КИТ Финанс       

 
        2009 
Общий долг, млн руб       8 800 
Общий долг, $ mn       277 
Долг / EBITDA`09П       1.8 
Источники: данные компании, оценка КИТ Финанс   

 

Источники: ММВБ, РТС, оценка КИТ Финанс
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МАШИНОСТРОЕНИЕ

Артем Лаврищев   a.lavrischev@kf.ru

Российский автомобильный рынок вырос в феврале  
на 24% за месяц. ПОЗИТИВНО 

> Рынок поднялся со «дна» в последний месяц зимы. Вчера 
Ассоциация европейского бизнеса (АЕБ) представила статистику по 
продажам в России новых легковых и легких коммерческих автомобилей 
за февраль. Так, в прошлом месяце было продано 91,922 автомобиля, 
что на 24% выше показателя января 2010 г. и на 32% ниже показателя 
февраля 2009 г. За два месяца текущего года российский 
автомобильный рынок сократился на 34% год к году, в то время как 
продажи автомобилей российских марок упали за этот же период на 
30%, а иномарок – на 36%. Несмотря на то что российский 
автомобильный рынок в феврале показал оживление продаж, их объем 
по-прежнему составляет менее 100 тыс. машин в месяц. 

> В ожидании весеннего «потепления». Согласно отчету АЕБ, 
АВТОВАЗ в феврале продал 20,147 автомобилей, что на 16% выше 
соответствующего январского показателя. Соллерс продал 3,674 
автомобиля – на 15% больше, чем месяцем ранее, а Группа ГАЗ 
реализовала 3,492 автомобиля (+19%). Мы полагаем, что российский 
автомобильный рынок продолжит восстанавливаться в марте, 
благодаря реализации госпрограммы по утилизации старых 
автомобилей и традиционному росту спроса весной. При этом мы 
ожидаем, что от этого в большей степени выиграют производители 
бюджетных автомобилей, в том числе российские компании – АВТОВАЗ, 
ГАЗ и Соллерс. 
 

 

AVAZ AVAZP
Цена, $ 0.51 0.10

ПЕРЕСМОТР ПЕРЕСМОТР
- -
- -

MC, $ млн 754 EV, $ млн 2 024
2008 2009П 2010П

P/E нег нег нег
EV/EBITDA нег нег нег

GAZA GAZAP
Цена, $ 30.75 15.08

ПЕРЕСМОТР ПЕРЕСМОТР
- -
- -

MC, $ млн 591 EV, $ млн 1 493
2008 2009П 2010П

P/E нег нег нег
EV/EBITDA 5.4 13.4 4.7

АВТОВАЗ

Рекомендация
Целевая цена, $
Потенциал роста

Источники: ММВБ, консенсус Bloomberg

Группа ГАЗ

Рекомендация
Целевая цена, $
Потенциал роста

Источники: РТС, консенсус Bloomberg

Источник: АЕБ, оценки "КИТ Финанс"
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БАНКОВСКИЙ СЕКТОР

Мария Кальварская   m.kalvarskaia@kf.ru

Сбербанк (SBER) может приобрести 21% акций 
турецкого Garanti Bank. НЕЙТРАЛЬНО 

> Сбербанк – возможный участник аукциона по продаже 21-
процентной доли в Garanti Bank. По информации агентства Reuters, 
Сбербанк является одним из участников аукциона по продаже доли 
концерна GE в турецком Garanti Bank. На продажу будут выставлены 
20.85% акций, стоимость которых оценивается в $3.6 млрд, исходя из их 
рыночной цены. Акции турецкого Garanti Bank котируются с 
коэффициентами P/BV и P/Е, составляющими 2 и 6.8 соответственно. 
Среди других потенциальных покупателей доли в турецком Garanti 
упоминались также Banco Santander и Intesa Sanpaolo. 

 

SBER SBERP
Цена, $ 3.00 2.370

ПОКУПАТЬ ПРОДАВАТЬ
3.05 2.30
2% -3%

MC, $ млн 67 058
2008 2009П 2010П

P/E 17.0 234.4 18.9
P/BV 2.6 2.7 2.1

Потенциал роста

Источники: ММВБ, оценка КИТ Финанс

Рекомендация
Целевая цена, $

Сбербанк
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БАНКОВСКИЙ СЕКТОР

Мария Кальварская   m.kalvarskaia@kf.ru

> Привлекательные инвестиции, но слишком большие для старта. 
Турецкий рынок финансовых услуг выглядит привлекательно, принимая 
во внимание радужные перспективы роста, стабильные доходы и 
высокий уровень банковских технологий. В то же время мы считаем 
приобретение 21-процентной доли в Garanti за $3.6 млрд дорогим для 
российского банка. Новый акционер турецкого банка станет вторым по 
величине его владельцем (основной акционер – Dogus Holding, которому 
принадлежат 30.5% акций, 48.6% акций находятся в свободном 
обращении), что ограничивает будущую экспансию на турецком 
финансовом рынке. Стоимость приобретаемого Сбербанком пакета 
эквивалентна 15% его собственного капитала, что является, на наш 
взгляд, достаточно крупным вложением, поскольку сделка сама по себе 
не представляется стратегической покупкой. На данный момент мы 
нейтрально оцениваем поступившую новость и ожидаем новых 
подробностей, касающихся сделки. 

Источники: ММВБ, РТС, оценка КИТ Финанс
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РЕКОМЕНДАЦИИ 
Нефть и газ
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
GAZP * Газпром, ао 5.88 UR UR UR 139 225 188 298 4.6 6.3 5.1 3.0 5.2 4.4 1.8 0.8 1.4
ROSN Роснефть, ао 8.04 10.0 BUY 24% 77 134 98 624 6.9 11.8 7.7 5.8 7.3 5.7 2.1 1.7 1.6
LKOH ЛУКОЙЛ, ао 53.7 67.0 BUY 25% 45 697 54 598 5.0 6.3 6.2 3.2 4.0 4.1 0.7 0.8 0.7
SNGS * Су ргу тнефтегаз, ао 0.87 UR UR UR 35 266 34 667 6.1 8.4 7.8 4.1 5.1 4.9 1.8 1.0 нег
SNGSP * Су ргу тнефтегаз, ап 0.52 UR UR UR
SIBN * Газпром нефть, ао 4.88 UR UR UR 23 158 28 615 5.0 7.3 6.6 3.8 5.7 4.8 1.2 1.3 1.1
tnbp * ТНК-BP Холдинг, ао 1.74 UR UR UR 28 314 28 638 4.4 5.5 5.1 3.0 3.5 3.1 0.9 5.8 0.0
tnbpp * ТНК-BP Холдинг, ап 1.65 UR UR UR
TATN * Татнефть, ао 4.93 UR UR UR 11 163 10 836 8.1 6.2 6.8 4.1 4.2 4.2 0.9 1.5 нег
TATNP * Татнефть, ап 2.90 UR UR UR
BANE * Башнефть, ао 27.70 UR UR UR 5 340 5 340 15.6 4.1 3.8 5.6 2.6 2.4 0.6 н/д 0.0
BANEP * Башнефть, ап 18.10 UR UR UR
NVTK * НОВАТЭК, ао 6.31 UR UR UR 19 152 20 187 20.7 24.8 16.7 13.6 16.7 11.8 7.2 4.5 0.9

Металлургия
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
GMKN * Норильский никель, ао 162.9 UR UR UR 31 051 34 904 нег 17.5 10.5 4.1 9.2 6.3 3.6 2.6 1.0
CHMF * Сев ерсталь, ао 13.00 UR UR UR 13 104 17 478 6.4 н/д н/д 3.2 н/д н/д н/д 1.6 н/д
NLMK НЛМК, ао 3.45 3.21 HOLD -7% 20 687 21 891 9.1 58.6 14.7 4.7 13.7 7.1 4.2 2.6 0.8
MAGN ММК, ао 0.99 1.06 HOLD 7% 11 082 12 046 10.3 40.2 13.1 4.4 10.3 6.3 2.6 1.2 0.8
MTL Мечел, ADR 25.61 23.00 HOLD -10% 12 794 17 698 11.2 164.3 16.8 5.9 14.9 8.2 3.1 4.1 4.1
EVR Ев раз Гру п, GDR 35.93 25.00 SELL -30% 14 256 22 060 7.6 нег 15.4 3.5 14.0 8.1 2.4 1.4 4.9
PLZL * Полюс  Золото, ао 48.20 UR UR UR 9 187 8 746 178.4 26.0 16.5 20.1 15.5 10.0 7.0 3.3 нег
PMTL * Полиметалл, ао 10.46 UR UR UR 3 294 3 735 нег 29.7 16.1 30.1 16.1 10.9 6.9 7.4 1.9
TRMK * ТМК, ао 4.60 UR UR UR 4 013 7 577 20.1 нег 32.9 7.6 20.7 9.3 2.2 2.5 9.7
RASP * Распадская, ао 6.37 UR UR UR 4 972 5 263 9.4 66.7 13.7 6.0 22.7 8.9 10.7 4.0 1.3
BLNG Белон, ао 0.87 1.29 BUY 49% 998 1 314 10.5 64.0 11.2 5.6 11.7 6.8 2.5 2.1 2.8
unkl Южу ралникель, ао 325.0 400.0 BUY 23% 195 (4) нег нег 19.9 0.8 - - - - -
AMEZ Ашинский метзав од, ао 0.418 0.579 BUY 39% 208 281 6.1 12.4 4.8 3.3 5.6 3.2 1.0 0.6 1.5
VSMZ Выксу нский метзав од, ао 1300 1300 BUY 0% 2 233 3 160 9.4 12.6 7.7 5.2 7.5 6.5 1.1 1.1 1.4

Электроэнергетика
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
FEES ФСК ЕЭС , ао 0.011 UR UR UR 12 256 12 862 нег 34.8 13.5 13.1 11.5 6.2 4.7 0.6 0.5
HY DR Ру сГидро, ао 0.045 UR UR UR 12 194 12 145 нег 15.1 12.7 нег 8.3 7.1 3.4 1.0 нег
IRAO ИНТЕР РАО ЕЭС , ао 0.0016 UR UR UR 3 575 3 813 31.2 48.6 17.0 8.9 13.6 7.7 1.9 1.8 0.8
OGKA ОГК-1, ао 0.033 UR UR UR 1 457 1 755 4.8 17.7 15.7 10.1 9.8 7.5 1.2 1.3 1.7
OGKB ОГК-2, ао 0.043 UR UR UR 1 405 1 557 нег 31.3 27.0 64.0 12.3 9.0 1.2 1.1 1.2
OGKC ОГК-3, ао 0.048 UR UR UR 2 298 1 841 8.5 11.1 14.2 10.4 14.6 12.8 1.4 0.7 нег
OGKD ОГК-4, ао 0.063 0.078 BUY 23% 3 994 2 813 16.3 18.7 18.3 14.9 12.2 9.0 2.0 1.4 нег
OGKE Энел ОГК-5, ао 0.084 UR UR UR 2 970 3 177 45.1 23.6 20.0 14.8 11.9 9.3 2.4 1.4 0.8
OGKF ОГК-6, ао 0.030 UR UR UR 962 1 054 нег 101.0 12.0 #### 7.9 4.3 0.7 0.5 0.7
TGKA ТГК-1, ао 0.00074 UR UR UR 2 842 2 932 67.0 32.3 16.4 27.9 12.0 7.1 2.3 1.4 0.4
TGKB ТГК-2, ао 0.00028 UR UR UR 415 681 нег 25.5 15.1 нег 8.3 5.4 0.9 0.6 3.2
TGKBP ТГК-2, ап 0.00027 UR UR UR
MSNG Мосэнерго, ао 0.127 UR UR UR 5 036 5 695 60.7 45.4 26.1 16.9 10.7 8.6 1.6 0.8 1.2
TGKD ТГК-4, ао 0.00041 UR UR UR 794 1 215 12.7 12.4 9.0 7.1 6.6 5.0 1.0 0.7 2.3
TGKDP ТГК-4, ап 0.00025 UR UR UR
TGKE ТГК-5, ао 0.00047 UR UR UR 573 601 35.1 28.3 18.1 17.3 10.3 9.3 1.0 1.5 0.5
TGKF ТГК-6, ао 0.00044 UR UR UR 812 874 432.4 11.3 10.7 18.1 8.9 8.6 1.2 0.9 0.6
TGKG Волжская ТГК (ТГК-7), ао 0.048 UR UR UR 1 427 1 448 18.4 12.9 11.7 7.0 6.7 5.8 0.9 1.0 0.1
TGKI ТГК-9, ао 0.00015 UR UR UR 1 208 1 587 37.6 9.4 10.5 10.0 8.4 5.6 1.1 1.0 2.0
TGKJ Форту м (ТГК-10), ао 1.36 UR UR UR 1 198 1 386 6.9 5.0 5.5 17.1 9.9 11.8 1.6 1.4 1.3
TGKK ТГК-11, ао 0.00084 0.00113 BUY 35% 430 427 13.9 7.5 7.9 5.5 5.4 6.3 0.9 1.0 нег
KZBE Ку збассэнерго, ао 0.0117 UR UR UR 824 915 нег нег 99.7 нег 23.4 11.1 1.1 0.8 2.3
TGKM Енисейская ТГК (ТГК-13), ао 0.0036 UR UR UR 576 668 204.1 24.6 8.9 10.9 6.9 4.2 1.2 0.6 1.0
TGKN ТГК-14, ао 0.00014 UR UR UR 196 66 нег 10.6 6.1 9.8 3.7 1.8 0.3 0.7 нег
MRKH Холдинг МРСК, ао 0.147 UR UR UR 6 211 10 395 13.9 21.5 15.4 3.9 4.6 3.9 0.7 0.6 1.9
MRKHP Холдинг МРСК, ап 0.092 UR UR UR
LSNG Ленэнерго, ао 1.01 UR UR UR 1 016 1 332 16.4 12.2 19.1 5.8 5.8 5.8 1.7 0.7 1.4
LSNGP Ленэнерго, ап 0.91 UR UR UR
MRKC МРСК Центра, ао 0.034 UR UR UR 1 422 1 845 12.7 17.2 9.4 4.7 6.3 4.7 1.1 1.6 1.4
MRKK МРСК Сев ерного Кав каза, ао 6.33 UR UR UR 187 233 нег нег нег нег 6.5 7.2 0.7 0.4 1.3
MRKP МРСК Центра и Прив олжья, ао 0.0083 UR UR UR 934 1 239 16.2 25.2 7.7 5.4 5.9 3.8 0.7 0.7 1.5
MRKS МРСК Сибири, ао 0.0117 UR UR UR 1 048 1 248 16.3 60.7 782.3 6.6 9.6 10.6 1.0 1.1 1.5
MRKU МРСК Урала, ао 0.0103 UR UR UR 900 1 097 25.9 16.5 11.6 9.6 5.9 4.8 0.8 1.0 1.1
MRKV МРСК Волги, ао 0.0045 UR UR UR 801 982 24.6 106.2 114.5 5.2 7.8 7.3 1.1 0.6 1.4
MRKY МРСК Юга, ао 0.0058 UR UR UR 290 589 14.8 54.3 13.8 4.7 4.8 3.8 0.9 0.4 2.5
MRKZ МРСК Сев еро-Запада, ао 0.0092 UR UR UR 883 1 022 22.0 62.8 71.7 7.2 9.0 9.0 1.3 1.2 1.2
MSRS МОЭСК, ао 0.054 UR UR UR 2 622 4 326 9.0 8.6 6.8 5.8 4.9 4.2 1.6 0.9 1.9
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ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 
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РЕКОМЕНДАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ) 
Телекоммуникации
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
MBT * МТС , ADR 54.77 UR UR UR 21 835 24 911 11.3 14.5 12.8 4.8 6.5 5.3 3.0 6.9 0.8
VIP * Вымпелком, ADR 19.29 UR UR UR 19 784 27 059 нег нег нег 6.1 6.3 5.3 2.6 3.4 1.7
CMST * Комстар, GDR 6.30 UR UR UR 2 633 3 448 14.7 21.3 15.6 5.0 5.7 5.1 2.3 1.1 1.4
URSI Уралсв язьинформ, ао 0.0306 0.033 BUY 8% 1 206 2 154 11.8 8.5 6.7 3.9 3.9 3.6 1.3 1.4 1.7
URSIP Уралсв язьинформ, ап 0.0278 0.026 SELL -7%
NNSI ВолгаТелеком, ао 3.55 5.15 BUY 45% 1 094 1 669 9.3 5.9 4.8 3.6 3.5 3.2 1.3 1.0 1.2
NNSIP ВолгаТелеком, ап 2.71 3.94 BUY 45%
ENCO Сибирьтелеком, ао 0.0561 0.091 BUY 62% 852 1 650 13.7 9.2 5.3 3.0 2.9 2.7 1.1 1.1 1.4
ENCOP Сибирьтелеком, ап 0.0456 0.073 BUY 60%
KUBN * ЮТК, ао 0.1418 UR UR UR 534 1 144 23.7 15.9 9.1 3.3 4.3 3.8 1.6 1.3 2.3
KUBNP * ЮТК, ап 0.1172 UR UR UR
SPTL СЗТ, ао 0.769 0.79 BUY 2% 830 1 303 8.0 11.4 9.3 3.2 3.5 3.3 1.5 0.9 1.3
SPTLP СЗТ, ап 0.610 0.64 BUY 4%
ESMO ЦентрТелеком, ао 0.761 0.758 SELL 0% 1 503 2 313 10.4 8.8 6.7 5.0 4.6 4.0 1.6 2.0 1.6
ESMOP ЦентрТелеком, ап 0.576 0.606 BUY 5%
ESPK Дальсв язь, ао 3.57 5.76 BUY 61% 435 630 10.1 8.9 7.3 3.5 3.5 3.3 1.0 1.3 1.1
ESPKP Дальсв язь, ап 3.02 4.85 BUY 61%
RTKM * Ростелеком, ао 4.95 UR UR UR 4 214 3 906 8.6 32.1 29.9 6.8 9.8 9.6 1.8 2.2 нег
RTKMP * Ростелеком, ап 2.49 UR UR UR

Потребительский сектор
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
FIVE * X5 Retail Group 33.8 UR UR UR 9 179 10 929 44.8 44.7 25.4 14.6 14.9 10.9 1.3 5.3 2.4
MGNT LI Магнит, GDR 16.1 18.1 BUY 12% 7 158 7 410 38.1 27.5 17.4 18.6 14.8 9.5 1.4 4.4 0.5
MGNT Магнит, ао 73.1 90.4 BUY 24% 6 507 6 758 34.6 25.0 15.8 17.0 13.5 8.7 1.2 4.0 0.5
DIXY * Дикси Гру пп, ао 9.4 UR UR UR 807 1 104 нег 154.6 22.8 10.5 11.4 7.8 0.6 4.2 3.1
APTK * Аптечная сеть 36.6, ао 4.8 UR UR UR 453 586 нег нег нег 19.3 10.2 7.2 0.8 3.0 2.3
WBD US Вимм-Билль-Данн, ADR 20.9 20.8 HOLD 0% 3 671 4 033 36.1 31.8 22.0 11.2 12.4 9.9 1.8 4.8 1.1
WBDF Вимм-Билль-Данн, ао 53.2 83.1 BUY 56% 2 342 2 704 23.0 20.3 14.1 7.5 8.3 6.6 1.2 3.1 1.1
PKBA * Балтика, ао 31.5 UR UR UR 5 157 5 189 8.2 9.5 7.9 4.8 6.5 5.5 1.8 3.0 0.0
PKBAP * Балтика, ап 30.8 UR UR UR
PHST LI Фармстандарт, GDR 23.8 25.8 BUY 8% 3 598 3 627 25.5 23.2 16.6 14.4 15.8 12.0 6.1 6.6 0.1
PHST Фармстандарт, ао 68.7 103.0 BUY 50% 2 597 2 626 18.4 16.8 12.0 10.5 11.4 8.7 4.4 4.8 0.1
VRPH Верофарм, ао 35.2 47.0 BUY 34% 352 390 9.5 11.3 8.3 7.4 8.2 6.1 2.4 1.9 0.8
KLNA * Калина, ао 21.8 UR UR UR 212 317 22.8 10.2 7.6 6.0 6.1 5.4 0.7 1.6 2.0

Банковский сектор
Тикер Компания

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
SBER Сбербанк, ао 3.00 3.05 BUY 2% 67 058 17.0 234.4 18.9 2.63 2.71 2.14
SBERP Сбербанк, ап 2.37 2.30 SELL -3%
VTBR Банк ВТБ, ао 0.0026 0.0026 HOLD -2% 27 662 52.1 нег 19.4 2.09 1.47 1.48
MMBM * Банк Москвы, ао 32.68 UR UR UR 5 175 нег 24.0 9.5 1.84 1.69 1.44
VZRZ Банк Возрождение, ао 47.46 53.9 BUY 14% 1 148 9.1 33.6 24.2 2.24 2.06 1.93
VZRZP Банк Возрождение, ап 16.46 20.0 HOLD 22%
STBK Банк Санкт-Петербу рг, ао 3.57 4.20 BUY 18% 1 307 11.7 267.0 14.0 2.04 1.52 1.45
STBKPA * Банк Санкт-Петербу рг, ап 4.62 UR UR UR

Машиностроение
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
GAZA * ГАЗ, ао 30.75 UR UR UR 591 1 493 нег нег нег 5.4 13.4 4.7 0.6 0.6 8.1
GAZAP * ГАЗ, ап 15.08 UR UR UR
SVAV * Соллерс, ао 19.14 UR UR UR 656 1 414 нег нег нег 6.4 25.8 9.6 1.3 1.3 13.8
KMAZ * КАМАЗ, ао 2.68 UR UR UR 1 897 2 451 46.7 нег нег 8.0 19.4 10.1 1.3 1.7 4.4
SILM * Силовые машины, ао 0.21 UR UR UR 1 811 1 713 21.1 13.0 11.9 16.4 6.3 5.3 1.0 6.5 нег
MASZ Машиностроительный зав од, ао 240 290 BUY 21% 334 326 3.1 5.1 4.9 1.9 2.6 2.4 0.9 0.6 нег
NZHK НЗХК, ао 7.8 11.0 BUY 41% 216 211 3.8 3.4 3.3 1.9 2.0 1.9 1.0 0.5 нег
NZHKP НЗХК, ап 3.3 5.5 BUY 67%
KHEL Казанский вертолетный зав од, ао 1.39 1.70 BUY 22% 215 293 12.3 4.6 4.3 4.6 4.1 3.8 0.6 1.4 1.1
uuaz Улан-Удэнский авиазавод, ао 1.20 1.40 BUY 17% 321 337 5.6 3.8 4.3 4.9 2.9 3.2 0.8 1.8 0.1
rtv l Роств ертол, ао 0.038 0.030 SELL -20% 87 232 5.1 5.3 4.3 6.1 6.4 5.6 0.9 0.6 4.0

Недвижимость и инфраструктура
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
LSRG Гру ппа ЛСР, ао 31.0 47.0 BUY 52% 2 904 4 130 нег 41.1 14.0 7.8 11.1 10.0 3.2 2.3 3.3
LSRG LI Гру ппа ЛСР, GDR 8.0 9.4 BUY 18% 3 747 4 973 нег 53.1 18.0 9.4 13.3 12.0 3.9 3.0 3.3
PIK LI Гру ппа ПИК, GDR 4.8 7.2 BUY 49% 2 378 3 704 нег нег нег нег 21.7 17.0 3.8 4.2 7.8
MSTT Мостотрест, ао 825 950 BUY 15% 1 024 1 097 50.6 29.7 20.3 7.6 7.2 5.8 1.0 5.1 0.5

* - мультипликаторы по компаниям, находящимся на пересмотре (UR), рассчитаны по консенсус-прогнозу  Bloomberg
Источники: Bloomberg, оценка КИТ  Финанс
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РОССИЙСКИЕ ADR И GDR НА ЗАПАДНЫХ БИРЖАХ 
 Код
Bloomberg 

 Эмитент Биржа Акций
за

АДР/ГДР

Объем
торгов,

шт.

Цена
АДР/ГДР,

$

Изменение,
%

 Тикер 
(локальный) 

Цена
(локальная)

$

Премия / 
дисконт,

%
OGZD LI Газпром LSE 4 15 401 029 23.50 -2.49% GAZP RX 23.52 -0.10%
ROSN LI Роснефть LSE 1 13 282 952 8.05 -2.42% ROSN RX 8.04 0.17%

LKOD LI ЛУКОЙЛ LSE 1 3 616 319 53.80 -1.82% LKOH RX 53.73 0.14%
SGGD LI Сургу тнефтегаз, ао LSE 10 1 718 610 8.81 0.34% SNGS RX 8.75 0.71%

ATAD LI Татнефть, ао LSE 6 238 412 31.70 -1.55% TATN3 RX 29.56 7.24%
GAZ LI Газпром нефть LSE 5 422 232 24.48 -1.21% SIBN RX 24.42 0.24%

NVTK LI НОВАТЭК LSE 10 391 701 74.30 1.50% NVTK RX 63.08 17.79%
AOIL SS Alliance Oil OMXS 1 797 383 14.67 -0.97%

EDCL LI Eurasia Drilling LSE 1 6 200 16.50 -1.20%
INTE LI Интегра LSE 0.05 129 934 3.15 -1.87%

O2C GR CAT Oil XETRA 1 134 664 10.09 -3.30%
VGAS LN Volga Gas LSE 1 33 495 3.26 -4.82%

SSA LI АФК "Система" LSE 20 239 279 25.74 -0.43% AFKC RX 18.47 39.38%
MBT US МТС NYSE 5 1 286 687 54.77 1.01% CMST RX 40.05 36.75%

VIP US Вымпелком NYSE 0.05 4 549 814 19.29 5.07% VIMP RU 15.85 21.70%
CMST LI Комстар-ОТС LSE 1 956 749 6.30 1.12% MTSI RX 6.23 1.06%

RKMD LI Ростелеком, ао LSE 6 1 588 29.53 -1.57% RTKM RX 29.72 -0.64%
CTCM US СТС Медиа NASDAQ 1 438 721 16.78 1.64%

SITR LI СИТРОНИКС LSE 50 5 000 1.00 4.74% SITR RU 1.43 -30.18%
VTBR LI Банк ВТБ LSE 2000 5 047 186 5.35 -0.74% VTBR RX 5.29 1.16%

VZY GR Банк Возрождение, ао XETRA 3/4 100 34.20 -0.87% VZRZ RX 35.59 -3.92%
FIVE LI X5 Retail Group LSE 0.25 102 497 33.80 0.81%

MGNT LI Магнит LSE 0.20 140 576 16.09 -0.31% MGNT RX 14.63 10.01%
PHST LI Фармстандарт LSE 0.25 178 831 23.80 0.00% PHST RX 17.18 38.56%

WBD US Вимм-Билль-Данн NYSE 0.25 238 224 20.86 -1.14% WBDF RX 13.31 56.77%
CHE LI Черкизово LSE 2/3 30 723 15.50 0.00% GCHE RX 15.91 -2.57%

URKA LI Уралкалий LSE 5 953 668 20.37 -1.93% URKA RX 20.43 -0.28%
RUSAL FP РУСАЛ Euronext 20 7 700 21.70 0.37%

MNOD LI Норильский Никель LSE 0.1 2 085 594 16.35 -1.80% GMKN RX 16.29 0.38%
SVST LI Северсталь LSE 1 1 659 256 14.07 1.22% CHMF RX 13.00 8.20%

NLMK LI НЛМК LSE 10 423 798 34.84 -0.46% NLMK RX 34.52 0.93%
MMK LI ММК LSE 13 280 111 12.90 -0.39% MAGN RX 12.89 0.06%

MTL US Мечел, ао NYSE 1 1 586 997 25.61 0.55% MTLR RX 24.70 3.68%
EVR LI Евраз Гру п LSE 1/3 1 134 507 35.93 0.96%

PLZL LI Полюс Золото LSE 0.5 85 158 26.90 -0.96% PLZL RX 24.10 11.63%
PMTL LI Полиметалл LSE 1 43 282 10.50 0.86% PMTL RX 10.46 0.41%

HGM LN Highland Gold LSE 1 1 556 210 1.68 -3.98%
HRG CN High Riv er Gold TSX 1 198 965 0.69 0.26%

TMKS LI ТМК LSE 4 335 277 18.51 -2.32% TRMK RX 18.39 0.67%
CHZN LI ЧЦЗ LSE 1 800 3.90 -3.94% CHZN RX 4.02 -3.02%

LSRG LI Гру ппа ЛСР LSE 0.20 600 929 8.00 -0.62% LSRG RX 6.20 29.02%
PIK LI Гру ппа ПИК LSE 1 911 094 4.82 -0.41% PIKK RX 4.89 -1.49%

AFID LI AFI Dev elopment LSE 1 55 571 2.12 0.47%
MLD LN MirLand LSE 1 34 080 3.57 -2.60%

HALS LI Система Галс LSE 0.05 885 1.75 2.34% HALS RX 1.82 -3.66%
RUS LN Rav en Russia LSE 1 219 393 0.79 -0.55%

RGI LN RGI International LSE 1 - 1.37 1.48%

Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 2010 г.,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Азия
Nikkei 225 Япония 10 567.65 -0.17% 3.38% 5.08% 0.20% 49.13%

Hang Seng Гонконг 21 207.55 0.05% 1.44% 7.84% -3.04% 86.94%

Straits Times Сингапу р 2 839.54 0.18% 2.43% 5.81% -2.00% 94.90%

Seoul Composite Южная Корея 1 660.83 0.05% 2.83% 5.98% -1.30% 54.97%

Shanghai CompositeКитай 3 069.14 0.52% -0.13% 4.41% -6.35% 44.86%

Taiwan Weighted Тайвань 7 770.59 0.11% 2.28% 7.73% -5.10% 67.90%

SENSEX Индия 17 052.54 -0.29% 1.67% 7.14% -2.36% 108.97%

Европа
FTSE 100 Великобритания 5 602.30 -0.08% 2.16% 10.70% 3.50% 58.15%

DAX Германия 5 885.89 0.17% 1.89% 8.31% -1.20% 59.42%

CAC 40 Франция 3 910.01 0.17% 2.57% 9.72% -0.67% 55.20%

Budapest SE Index Венгрия 22 397.30 0.16% 3.54% 10.74% 5.51% 123.52%

PX50 Чехия 1 171.70 0.09% 2.14% 7.07% 4.87% 82.96%

WIG 20 TR Польша 2 393.88 -0.53% 1.97% 9.03% 0.22% 64.45%

ISE 100 Турция 52 959.96 -0.63% 2.88% 2.93% 0.26% 129.71%

РТС Россия 1 502.70 -0.37% 3.95% 6.49% 4.02% 160.71%

ММВБ Россия 1 412.55 -0.13% 3.25% 4.20% 3.11% 105.05%

Африка
FTSE/JSE Top 40 Южная Африка 25 032.64 -0.89% 1.81% 8.31% 0.14% 53.25%

Egy pt HERMES Египет 614.17 -1.14% -0.11% -1.78% 7.10% 79.54%

Америка
DJIA США 10 564.38 0.11% 1.52% 5.51% 1.31% 61.36%

S&P 500 США 1 140.45 0.17% 1.98% 6.96% 2.27% 68.57%

NASDAQ США 2 340.68 0.36% 2.63% 9.32% 3.15% 84.50%

Bov espa Бразилия 69 576.38 1.46% 2.65% 10.86% 1.44% 89.37%

BUSE MERVAL Аргентина 2 319.14 0.46% 1.46% 7.11% -0.07% 143.44%

IBC Венесу эла 57 057.62 0.20% 0.54% -1.14% 3.60% 52.09%

Сводный индекс по развивающимся рынкам
MSCI BRIC 329.14 0.29% 2.28% 11.13% -0.95% 109.26%

FTSE Russia IOB Index 883.21 -1.51% 2.45% 6.56% 0.48% 105.34%

MSCI Russia 827.49 -0.17% 3.79% 6.49% 4.04% 133.60%

Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ 
СПОТ-рынок
Код Bloomberg Товар Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 2010 г.,

%

Изменение
за год,

%
EUCRBRDT Brent 79.18 -0.48% 2.33% 13.23% 2.56% 78.70%

EUCRURMD Urals 76.90 -1.30% 2.18% 11.71% 0.22% 76.05%

USCRWTIC WTI 81.49 -0.46% 2.27% 14.47% 2.68% 73.13%

GOLDLNPM Золото 1 115.75 -0.89% -0.95% 5.46% 2.60% 20.78%

SLVRLN Серебро 17.05 -1.62% 2.90% 12.39% 0.35% 27.62%

PLAT Платина 1 591.50 -0.38% 1.27% 7.32% 8.60% 50.00%

PALL Палладий 467.00 -1.22% 5.84% 15.52% 14.52% 136.46%

LMAHDY Алюминий 2 227.75 1.25% 4.31% 14.32% 1.40% 76.07%

LMCADY Медь 7 475.25 0.52% 0.20% 19.43% 1.81% 108.65%

LMNIDY Никель 22 175.00 -0.22% 0.08% 30.63% 20.18% 130.99%

LMZSDY Цинк 2 346.25 0.17% 5.21% 21.93% -7.23% 95.81%

MBSTCIHR Сталь Г/К (Россия) 575.00 0.00% 0.00% 7.98% 13.30% 47.44%

MBSTUSHR Сталь Г/К (США) 575.00 0.00% 5.50% 5.50% 13.86% 23.66%

LMSNDY Олово 17 479.00 1.49% 2.76% 13.57% 3.62% 56.08%

LMPBDY Свинец 2 218.25 -0.60% 2.00% 15.76% -7.65% 78.86%

Фьючерсы 
Код Bloomberg Товар Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 2010 г.,

%

Изменение
за год,

%
CO1 Brent 79.91 -0.70% 2.21% 14.83% 2.54% 81.08%

CL1 WTI 81.49 -0.46% 2.27% 14.47% 2.68% 73.13%

HO1 Печное топливо 208.98 -0.75% 1.64% 11.47% -1.37% 71.94%

PG1 Бензин 226.03 -1.26% 2.90% 19.82% 10.10% 69.30%

NG1 Газ 4.52 -0.24% -4.08% -18.11% -18.95% 16.84%

GC1 Золото 1 122.30 -0.15% -1.33% 6.66% 2.38% 22.25%

SI1 Серебро 17.32 0.38% 1.61% 16.78% 2.95% 33.73%

PL1 Платина 1 596.90 -0.20% 1.33% 8.26% 9.38% 50.13%

PA1 Палладий 468.30 -0.44% 5.60% 17.59% 14.54% 135.80%

LY1 Алюминий 1 976.50 0.04% 0.20% 7.07% 2.17% 72.39%

LP1 Медь 7 479.00 0.51% 0.15% 19.43% 1.73% 108.63%

LN1 Никель 22 181.00 -0.22% 0.04% 30.60% 20.11% 130.88%

LX1 Цинк 2 349.00 0.19% 5.22% 22.26% -7.33% 95.55%

LT1 Олово 17 485.00 1.49% 2.71% 13.55% 3.50% 56.05%

LL1 Свинец 2 220.75 -0.62% 1.88% 15.72% -7.81% 78.80%

API21MON Уголь энергетический 70.50 -5.37% -7.84% -8.74% -15.32% 21.55%

SB1 Сахар 20.32 -5.80% -10.25% -22.35% -24.60% 62.69%

CC1 Какао 2 787.00 -1.41% -1.14% -6.22% -15.26% 23.16%

KC1 Кофе 130.25 1.20% 0.04% 1.13% -4.19% 25.00%

C 1 Ку ку ру за 3.56 -1.72% -3.39% 1.79% -13.64% 0.00%

W 1 Пшеница 478.50 -1.24% -2.74% 1.11% -11.63% -6.73%

S 1 Соя 9.44 0.67% -1.31% 3.42% -9.04% 7.09%

CT1 Хлопок 79.73 -2.95% -2.65% 19.68% 5.46% 99.28%

Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Код Bloomberg Валюта Курс Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 2010 г.,

%

Изменение
за год,

%
RUB Curncy Доллар США (ру б за $1) 29.75 -0.02% -0.34% -2.65% -0.96% -16.44%
EURRUB Curncy Евро (ру б за 1 евро) 40.46 -0.30% -0.29% -2.87% -6.07% -10.16%
RUBBASK Curncy Бивалютная корзина $0.55/0.45€ (ру б) 34.56 -0.16% -0.32% -2.56% -3.89% н.д.
EUR Curncy Евро ($ за 1 евро) 1.360 -0.26% 0.07% -0.20% -5.08% 7.62%
GBP Curncy Британский фунт стерлингов  ($ за 1 фунт) 1.500 -0.55% 0.15% -4.01% -7.11% 8.56%
JPY Curncy Японская йена (йен за $1) 89.93 -0.49% 1.02% 0.69% -3.45% -8.99%
CHF Curncy Швейцарский франк (франков  за $1) 1.075 0.21% -0.15% -0.11% 3.92% -7.21%
CNY Curncy Китайский юань (юаней за $1) 6.826 0.00% 0.00% -0.01% -0.01% -0.20%
BRL Curncy Бразильский реал (реалов  за $1) 1.780 -0.48% -0.12% -5.46% 2.17% -24.96%
MXN Curncy Мексиканский песо (песо за $1) 12.63 -0.24% -0.79% -4.23% -3.48% -18.11%
TRY Curncy Ту рецкая лира (лир за $1) 1.532 -0.22% -0.33% 0.12% 2.56% -15.23%
INR Curncy Индийский ру пий (ру пий за $1) 45.59 0.34% -0.69% -2.43% -2.01% -12.09%
KRW Curncy Корейская вона (вон за $1) 1 135.1 0.14% -0.96% -3.92% -1.99% -26.56%

Код Bloomberg Индикатор Ставка,
%годовых

Изменение
за день,

п.п.

Изменение
за неделю,

п.п.

Изменение
за месяц,

п.п.

Изменение
с 2010 г.,

п.п.

Изменение
за год,

п.п.
US00O/N Index LIBOR Овернайт 0.192 0.000 0.017 0.019 0.023 -0.137
US0001M Index LIBOR 1 месяц 0.230 0.000 0.002 0.002 -0.001 -0.334
US0003M Index LIBOR 3 месяца 0.256 0.001 0.004 0.006 0.005 -1.057
EUR001M Index EURIBOR 1 месяц 0.411 -0.002 -0.004 -0.013 -0.042 -0.950
EUR003M Index EURIBOR 3 месяца 0.652 0.000 -0.003 -0.011 -0.048 -1.051
MOSKON Index MosPrime Овернайт 3.83 -0.09 0.04 -0.36 2.38 -5.17
MOSK1W Index MosPrime 1 неделя 4.01 -0.01 -0.15 -0.47 1.41 -7.66
MOSK2W Index MosPrime 2 недели 4.22 -0.02 -0.21 -0.52 -0.73 -9.23
MOSKP1 Index MosPrime 1 месяц 4.54 -0.07 -0.32 -0.74 -1.78 -13.79
MOSKP3 Index MosPrime 3 месяца 4.91 -0.13 -0.48 -1.02 -2.14 -16.96

Код Bloomberg Срок Ставка,
%годовых

Изменение
за день,

п.п.

Изменение
за неделю,

п.п.

Изменение
за месяц,

п.п.

Изменение
с 2010 г.,

п.п.

Изменение
за год,

п.п.
RRNI1M Curncy 1 месяц 3.91 -0.05 0.13 -0.39 -1.83 -14.14
RRNI3M Curncy 3 месяца 4.02 -0.11 -0.22 -1.29 -3.50 -18.53
RRNI6M Curncy 6 месяцев 4.31 -0.14 -0.27 -1.21 -1.74 -17.99
RRNI12M Curncy 1 год 4.94 -0.13 -0.27 -1.15 -1.52 -19.90

Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс

NDF RUR

Курсы валют

Процентные ставки по кредитам
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МАКРОЭКОНОМИКА: КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ 
Дата время Показатель Период Прогноз Факт Предыдущее Пересмотр

Пн 08.03.2010
EU 12:30 Индекс у веренности Sentix март -8.8 -7.5 -8.2 - -

Вт 09.03.2010
UK 03:01 Индекс баланса цен на жилье RICS февраль 30.0% 17.0% 32.0% - -
UK 12:30 Торговый баланс (фунты, млн) январь -£7000 -£7987 -£7278 -£7010
UK 12:30 Торговый баланс, со странами вне ЕС (фунты, млн) январь -£3500 -£4834 -£3553 -£3428
UK 12:30 Торговый баланс, всего (фунты, млн) январь -£3000 -£3768 -£3262 -£2599
US 15:30 Индекс деловой у веренности малого бизнеса NFIB февраль 90 88 89.3 - -
US 18:00 Индекс у веренности IBD/TIPP март

Ср 10.03.2010
US 01:00 Индекс потребительской у веренности ABC 8 марта -48 -49 -49 - -
UK 12:30 Индекс промышленного производства (MoM) январь
UK 12:30 Индекс промышленного производства (YoY) январь -0.8% - - -3.6% - -
UK 12:30 Индекс выпу ска в  обраб. секторе (MoM) январь 0.2% - - 0.9% - -
UK 12:30 Индекс выпу ска в  обраб. секторе (YoY) январь 1.4% - - -1.9% - -
UK Оценка ВВП от NIESR февраль - - - - 0.4% - -
US 15:00 Индекс обращений за ипотекой MBA 6 марта - - - - 14.6% - -
US 15:00 Индекс глобальной у веренности Bloomberg март - - - - 54.89 - -
US 18:00 Оптовые запасы январь 0.2% - - -0.8% - -
US 22:00 Отчет об исполнении бюджета февраль

Чт 11.03.2010
US 16:30 Торговый баланс январь -$41.0B - - -$40.2B - -
US 16:30 Первичные обращения за пособиями по безработице 7 марта 460K - - 469K - -
US 16:30 Суммарное число обращений за пособиями по безработице 28 февраля 4500K - - 4500K - -
US 22:00 Высту пление главы ФРБ Нью-Йорка Дадли 11 марта 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Пт 12.03.2010
EU 14:00 Индекс промышленного производства (MoM) январь 0.7% - - -1.7% -1.6%
EU 14:00 Индекс промышленного производства (YoY) январь -1.6% - - -5.0% -4.8%
US 16:30 Розничные продажи февраль -0.2% - - 0.5% - -
US 16:30 Розничные продажи, искл. автомобили февраль 0.1% - - 0.6% - -
US 16:30 Розничные продажи, искл. автомобили и бензин февраль 0.3% - - 0.6% - -
US 17:55 Индекс потребительской у веренности у нив . Мичигана март предв . 74 - - 73.6 - -
US 18:00 Коммерческие запасы январь 0.2% - - -0.2% - -
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КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

Дата Компания Тикер Сектор Событие

середина марта Новатэк NVTK Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

30 марта МРСК Северо-Запада MRKZ Энергетика Результаты за 2009 по РСБУ

30 марта ВТБ VTBR Банки Результаты за 2009 год по МСФО

последняя неделя марта Татнефть TATN Нефть и газ Операционные резу льтаты за 12 мес.

последняя неделя марта Volga Gas VGAS LN Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

последняя неделя марта АФК Система AFKS Телекомы Результаты за 12 мес. по US GAAP

конец марта Банк Возрождение VZRZ Банки Результаты за 2009 год по МСФО

конец марта ММК MAGN Металлургия Результаты за 2009 год по РСБУ

конец марта Силовые Машины SILM Машиностроение Результаты за 9М09 по МСФО

Март Энел ОГК-5 OGKE Энергетика Публикация отчетности по МСФО за 2009 год

31 марта Evraz EVR Металлургия Результаты за 2009 год по МСФО

29 марта - 2 апреля НЛМК NLMK Металлургия Результаты за 12 мес. по US GAAP

первая неделя апреля Лукойл LKOH Нефть и газ
Резу льтаты ConocoPhillips за 3 мес. (оценка чистой прибыли 
Лу койла)

первая неделя апреля Сургутнефтегаз SNGS Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по РСБУ

7 апреля Сбербанк SBER Банки Результаты за 2009 год по МСФО

2-я неделя апреля Машиностроение Результаты продаж новых автомобилей по данным АЕБ за март

9 апреля X5 Retail Group FIVE Потребсектор Операционные резу льтаты за 1кв10

начало апреля Лукойл LKOH Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по US GAAP

начало апреля Банк Санкт-Петербург STBK Банки Результаты за 2009 год по МСФО

12 апреля X5 Retail Group FIVE Потребсектор Результаты за 2009 по МСФО (аудированные)

15 апреля Сбербанк SBER Банки Результаты за 3М2010 по РСБУ

15 апреля Evraz EVR Металлургия Операционные резу льтаты за 1кв10

15 апреля НЛМК NLMK Металлургия Операционные резу льтаты за 1кв10

середина апреля Газпром нефть SIBN Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по US GAAP

середина апреля ММК MAGN Металлургия Операционные резу льтаты за 3 мес.

середина апреля Allinace Oil AOIL SS Нефть и газ Операционные резу льтаты за 3 мес.

середина апреля МРК Телекомы Результаты за 12 мес. по РСБУ

12 - 23 апреля НЛМК NLMK Металлургия Совет директоров

конец апреля ММК MAGN Металлургия Результаты за 1 квартал 2010 по РСБУ

конец апреля Полиметалл PMTL Металлургия Операционные резу льтаты за 3 мес.

последняя неделя апреля Evraz EVR Металлургия Результаты за 2009 год по МСФО

последняя неделя апреля Норильский Никель GMKN Металлургия Операционные резу льтаты за 3 мес.

последняя неделя апреля Газпром GAZP Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

последняя неделя апреля Новатэк NVTK Нефть и газ Операционные резу льтаты за 3 мес.

последняя неделя апреля TНK-BP Холдинг TNBP Нефть и газ Резу льтаты BP за 3 мес. (оценка чистой прибыли TНK-BP)

последняя неделя апреля TНK-BP Холдинг TNBP Нефть и газ Резу льтаты TНK-BP за 12 мес. (оценка финансовых показателей 
ТНК-BP Холдинг)

последняя неделя апреля Татнефть TATN Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по US GAAP

последняя неделя апреля Integra INTE LI Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

последняя неделя апреля CAT Oil O2C GR Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

последняя неделя апреля Eurasia Drilling EDCL LI Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по US GAAP

последняя неделя апреля Система-Галс HALS Недвижимость Результаты за 12 мес. по US GAAP

Апрель Энел ОГК-5 OGKE Энергетика Публикация отчетности по РСБУ за 2009 год

конец апреля Полюс Золото PLZL Металлургия Результаты за 12 мес. по IFRS

первая неделя мая Сургутнефтегаз SNGS Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. по РСБУ

2-я неделя мая Машиностроение Результаты продаж новых автомобилей по данным АЕБ за апрель

14 мая Северсталь CHMF Металлургия Результаты за 3 мес. по IFRS

первая половина мая Башнефть BANE Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Уфанефтехим UFNC Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Уфимский НПЗ UNPZ Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Ново-Уфимский НПЗ 
(Новойл)

NUNZ Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Уфаоргсинтез UFOS Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Башкирнефтепродукт BANP Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Сибнефтегеофизика SNGF Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Башнефтегеофизика BNGF Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Саратовнефтегофизика SRGF Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Бугульминский 
электронасосный завод

BUNZ Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

Источники: оценка КИТ Финанс 
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