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КОММЕНТАРИЙ 

Оптимизм, вызванный принятием пакета мер по поддержке европейской 
экономики, оказался весьма краткосрочным, и уже вчера на рынок 
вернулись продавцы. Снижение цен на товарно-сырьевых рынках 
повлекло за собой падение стоимости акций сырьевых компаний. На 
азиатских рынках сегодня наблюдается разнонаправленная динамика. 
Улучшение прогнозов автомобилестроительных компаний оказывает 
поддержку бумагам сектора, тогда как рост стоимости золота способствует 
повышению котировок золотодобывающих компаний. Стоимость нефти 
продолжает негативную динамику в отсутствие уверенности в том, что 
ситуация в Европе нормализуется уже в скором времени. 

Российский рынок начнет сегодняшний день вблизи вчерашнего закрытия, 
и без поддержки существенного позитива на рынках может продолжить 
снижение. Среди отдельных бумаг можно выделить акции 
золотодобывающих компаний. Изменение структуры индекса MSCI Russia 
Standard может вызвать рост спроса на акции Газпрома, Роснефти, ОГК-4, 
Распадской и оказать небольшое давление на бумаги Газпром нефти, 
Фармстандарта и Норильского Никеля. 

 
ГЛАВНЫЕ СОБЫТИЯ 

 МРСК Центра и Приволжья (MRKP): чистая прибыль  
по МСФО в 2009 г. снизилась в 2.5 раза 

 Чистая прибыль МРСК Северо-Запада (MRKZ)  
по МСФО в 2009 г. сократилась в 25 раз  

 Авария на шахте Распадской может лишить компанию  
$50–150 млн EBITDA  

 
 
НОВОСТИ 

► В 1К10 наметилось восстановление операционной маржи 
Метафракса (mefr) 

► Сибнефтегеофизика (sngf, sngfp) показала слабые результаты  
за 1К10 

 
МАКРОЭКОНОМИКА 

 Торговый баланс в марте снизился, рубль в реальном выражении 
продолжает укрепляться 

 

Время Показатель Месяц Ожидания

12:30 Макростатистика Великобритании:
Изменение числа обращений по безработице (тыс.) Апр -20 (-32.9 в  марте)
Уровень безработицы (3 мес.) Мар 8.0% (8.0% в  феврале)

13:00 Макростатистика Еврозоны:
Индекс промышленного производства (MoM) Мар 1.0% (0.6% в  феврале)
Индекс промышленного производства (YoY) Мар 6.5% (3.8% в  феврале)
ВВП (QoQ) 1К10 0.1% (0.0% в  4К09)
ВВП (YoY) 1К10 0.5% (-2.2% в  4К09)

Макростатистика США:
15:00 Индекс глобальной у веренности Bloomberg Май - - (67.57 в  апреле)
15:00 Индекс обращений за ипотекой MBA 7 мая - - (4.0% неделей ранее)
16:30 Торговый баланс (млрд.) Мар -$40.5 (-$39.7 в  феврале)
22:00 Отчет о исполнении бюджета (млрд.) Апр -$50 (-$20.9 в  марте)

КАЛЕНДАРЬ НА СЕГОДНЯ

день неделя

Азия 9:00

Nikkei 225 10 365 -0.4% -6.3%
Hang Seng 20 040 -0.5% -1.4%
Shanghai Composite 2 622 -1.0% -8.2%

Америка
DJIA 10 748 -0.3% -1.6%
S&P 500 1 156 -0.3% -1.5%
NASDAQ 2 375 0.0% -2.0%
Bov espa 64 425 -1.6% -0.7%

Европа
FTSE 100 5 334 -1.0% -1.4%
DAX 6 038 0.3% 0.5%
CAC 40 3 693 -0.7% 0.1%
РТС 1 421 4.1% -6.4%
ММВБ 1 334 3.5% -4.2%

Сводные индексы
MSCI BRIC 312 -0.8% -2.9%
MSCI Russia 764 2.8% -5.7%

Товарные фьючерсы
Brent 80.5 0.5% -6.0%
WTI 76.4 -0.6% -7.7%
Золото 1 220.3 1.6% 4.4%
Серебро 19.3 4.0% 8.2%
Никель 22 527 -1.8% -8.4%
Ку ку ру за 369.8 0.3% -3.2%
Пшеница 483.8 0.6% -1.9%
Соя 958.3 -0.6% 1.2%

Ставки
LIBOR 3мес 0.42 0.00 0.07
EURIBOR 3мес 0.68 0.00 0.01
MosPrime 1нед 3.51 0.02 -0.15
MosPrime 1мес 4.00 0.00 0.00

Валюты
USD/RUR 30.15 0.0% 2.1%
EUR/USD 1.274 -0.5% -2.3%
GBP/USD 1.499 0.9% -1.2%
USD/JPY 93.07 -0.2% -1.4%

NDF USD/RUR
1мес 3.64 -0.03 0.15
3мес 4.04 0.02 0.11
6мес 4.46 0.17 0.04

Гособлигации
UST 10 3.53 -0.02 -0.07
Россия 30 5.22 0.01 -0.05
Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс
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10 748 -0.34% 6 038 0.33% 64 425 -1.57%
1 156 -0.34% 10 411 -1.14% 1 670 -0.44%

80.49 0.46% 1 220 1.6% 369.8 1.86%
4.12 0.80 22 527 -1.8% 958.3 0.58%

1.274 -0.53% 30.15 -0.02% 3.64 -0.03
93.1 -0.20% 38.43 -0.56% 4.46 0.17

Депозиты в  ЦБ, млрд ру б 941 27.03% 3.1 0.04 3.53 -0.02
Корсчета в  ЦБ, млрд ру б 457 -26.00% 4.0 0.00 5.22 0.01

EUR/RUR NDF USD/RUR 6 мес, %
EUR/USD USD/RUR NDF USD/RUR 1 мес, %
USD/JPY

Спред Brent/WTI Никель Соя

S&P 500

Brent Золото Кукуруза

DAX
KospiNikkei 225
Bovespa

Источники: Bloomberg, Банк России, оценка КИТ Финанс
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Дмитрий Полевой, к.э.н.   d.polevoy@kf.ru

РОССИЯ 

Торговый баланс в марте снизился, рубль в реальном 
выражении продолжает укрепляться. 

> Торговый баланс России в марте сократился до $15.0 млрд, что 
на 3% ниже февральского показателя, составившего $15.4 млрд. 
Соответственно, суммарный торговый баланс России за 1К10 достиг 
приблизительно $47 млрд (в 2.5 раза превысив торговый баланс 1К09). 
Доходы от экспорта в марте увеличились на 9.1% с уровня февраля до 
$33.7 млрд, при этом суммарный объем товаров, проданных за рубеж, 
вырос до $92.6 млрд в 1К10 (на 62% за год). Импорт увеличился на 21% 
за месяц до $18.7 млрд, составив около $45.6 млрд в целом в 1К10 (на 
18.4% за год). На месячной основе темпы роста импорта ускорились 
почти вдвое в марте – с 15.1% до 29.1%, в то время как рост экспорта, 
напротив, замедлился – с 66% до 62% год к году. Тенденции в динамике 
внешней торговли, скорее всего, отражают продолжающееся 
укрепление рубля на 1.1% за месяц (4.8% с начала года) к доллару 
США, на 1.9% (13.8% с начала года) к евро и, взвешенное по объемам 
внешней торговли (реальный эффективный курс) – на 1.5% (9% с начала 
года) в апреле. 

> Восстановление импорта может замедлить рост ВВП. Судя по 
обнародованным данным, восстановление объемов экспорта в 
значительной степени обусловлено ростом его сырьевой составляющей, 
поскольку на фоне повышения средней цены нефти Urals в 1К10 
примерно на 71% в годовом выражении экспорт увеличился лишь на 
62%. Что касается импорта, то восстановление его объемов только 
набирает обороты по мере укрепления рубля (особенно к евро, так как 
торговый оборот России со странами Европы превышает 55% от ее 
суммарного объема) и восстановления внутреннего спроса, и данная 
тенденция, на наш взгляд, продолжится. Это может привести к усилению 
давления на российских производителей в секторах, конкурирующих с 
импортом, и нивелировать позитивный эффект от высоких цен на нефть 
на объем ВВП. Вклад чистого экспорта в динамику ВВП, таким образом, 
также будет негативным, принимая во внимание ускорение динамики 
импорта. 
 

 

 

Внешняя торговля РФ 
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Динамика реального курса рубля 
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ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА

Алексей Серов   a.serov@kf.ru

МРСК Центра и Приволжья (MRKP): чистая прибыль  
по МСФО в 2009 г. снизилась в 2.5 раза. НЕГАТИВНО 

> Чистая прибыль по МСФО в 2009 г. составила 764 млн руб. 
против 1.873 млрд руб. в 2008 г., сообщается в пресс-релизе компании. 
Выручка МРСК Центра и Приволжья в 2009 г. выросла на 23.6% год к 
году, достигнув 47.353 млрд руб. Показатель EBITDA составил 
5.946 млрд руб., что на 6.1% выше, чем в 2008 г. Выручка от выполнения 
услуг по передаче электроэнергии увеличилась в 2009 г. на 27.7% – до 
45.689 млрд руб., выручка от услуг по технологическому присоединению 
к электрическим сетям, напротив, уменьшилась на 39% – до 
1.175 млрд руб. 

> Наиболее существенное влияние на финансовые показатели 
энергокомпании в минувшем году оказали несколько факторов. В 
первую очередь, следует отметить снижение полезного отпуска 
электроэнергии на 8.2% потребителям вследствие спада 
промышленного производства в регионах присутствия и спроса на 
услуги по технологическому присоединению к сетям, а также рост 
тарифов на услуги по передаче электроэнергии. Кроме этого, 
значительную роль в 2009 г. сыграл рост неподконтрольных 
операционных расходов, темпы которого значительно превзошли темпы 
роста выручки. Прежде всего, речь идет о росте тарифов на услуги ФСК 
и увеличении доли покупаемой на оптовом рынке электроэнергии по 
нерегулируемым ценам. 

> Мы оцениваем результаты компании как слабо негативные 
вследствие значительного снижения рентабельности, однако полагаем, 
что возможности по ограничению роста расходов у менеджмента МРСК 
Центра и Приволжья в минувшем году были минимальны. Мы ожидаем 
значительного улучшения финансовых показателей компании начиная с 
2011 г., после полноценного перехода на RAB-регулирование. 

 

Основные финансовые показатели МРСК Центра и Приволжья  
по МСФО за 2009 г. 
Показатели, млн руб. 2009 2008 Изм., % 

Выручка 47 353 38 302 +23,6% 

Операционные расходы 45 350 36 173 +25,4% 

EBITDA 5 946 5 605 +6,1% 

Чистая прибыль 764 1 874 -59,2% 

Рентабельность по EBITDA, % 12% 14.6 -2.6 п.п. 

Рентабельность по чистой прибыли, % 1.6% 4.8% -3.2 п.п. 

Источники: данные компании, оценка КИТ Финанс  

Источники: ММВБ, РТС, оценка КИТ Финанс
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Чистая прибыль МРСК Северо-Запада (MRKZ) по МСФО 
в 2009 г. сократилась в 25 раз. НЕГАТИВНО 

> МРСК Северо-Запада в 2009 г. показали снижение чистой 
прибыли по МСФО в 25 раз по сравнению с показателем 2008 г. – до 
48.263 млн руб., сообщается в пресс-релизе компании. Выручка за 
отчетный период увеличилась на 15.1% – до 26.749 млрд руб. В том 
числе выручка от передачи электроэнергии повысилась на 18.6% до 
21.642 млрд руб., выручка от продажи электроэнергии – на 11.2% до 
3.688 млрд руб. Выручка от технологического присоединения 
сократилась на 35.4% до 496.6 млн руб. 

 

Источники: ММВБ, РТС, оценка КИТ Финанс
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ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА

Алексей Серов   a.serov@kf.ru

> Прибыль до налогообложения в 2009 г. упала в 18.2 раза – до 
77.959 млн руб. Значительное влияние на финансовые результаты 
компании в прошлом году оказали рост тарифов на передачу и падение 
потребления электроэнергии при значительном росте операционных 
затрат. 

> Дивидендов не ожидается. Совет директоров компании 
рекомендовал акционерам на годовом собрании 24 июня принять 
решение не выплачивать дивиденды за 2009 г. За 2008 г. МРСК Северо-
Запада также не осуществляла дивидендные выплаты. 

> Мы умеренно негативно оцениваем результаты компании. По 
нашим оценкам, в текущем году ввиду продолжающегося процесса 
перехода на RAB-регулирование и на фоне значительного роста 
тарифов на услуги ФСК компания также может показать слабые 
финансовые результаты. 

 

Основные финансовые показатели МРСК Северо-Запада по МСФО за 2009 г. 
Показатели, млн руб. 2009 2008 Изм., % 

Выручка 26 749 23 248 +15% 

Операционные расходы 26 082 21 864 +19.2% 

EBITDA 3 029 3 704 -18% 

Чистая прибыль 48.2 1 210 -96% 

Рентабельность  по EBITDA, % 11.3% 15.9% -4.6 п.п. 

Рентабельность по чистой прибыли, % 0.2% 5.2% -5 п.п. 

Источники: данные компании, оценка КИТ Финанс  
 
 

 
МЕТАЛЛУРГИЯ

Евгений Рябков   e.ryabkov@kf.ru

Авария на шахте Распадской может лишить компанию 
$50–150 млн EBITDA. НЕГАТИВНО 

> Авария на шахте Распадской: погибло 47 человек. В выходные на 
шахте Распадская с разницей в 4 часа произошли два взрыва. В 
понедельник МЧС России сообщило о 47 погибших. Еще 43 человека 
могут находиться под землей. Одной из причин взрыва, по 
предварительным данным, стал внезапный выброс метана. По словам 
представителей Распадской, разрушения, причиненные взрывами, 
достаточно серьезны. 

> Потери на уровне EBITDA могут составить $50–150 млн. Объем 
добычи шахты Распадской составляет 8 млн т, или около 75% общей 
добычи компании по данным за 2009 г. По словам гендиректора 
Распадской Геннадия Козового, полное восстановление шахты займет 
несколько лет. Однако в настоящее время неизвестно, сколько времени 
потребуется на возобновление добычи угля в шахте. Мы полагаем, что 
на это может уйти от 1 до 3 месяцев. В результате потери Распадской в 
добыче коксующегося угля могут составить 700–2,000 тыс. т, а в 
производстве угольного концентрата – 500–1,500 тыс. т. По нашим 
оценкам, в этом случае по итогам 2010 г. компания недополучит $50–
150 млн EBITDA и $75–233 млн выручки (по текущим ценам на 
коксующийся уголь), или 8–25% от нашего прогноза выручки Распадской 
на 2010 г.  

 

Распадская RASP
Цена, $ 4.31
Рекомендация ПЕРЕСМОТР
Целевая цена, $ -
Потенциал роста -
MC, $ млн 3 365 EV, $ млн 3 655

2008 2009П 2010П
P/E 6.3 28.8 9.3
EV/EBITDA 4.2 14.3 6.2
Источники: ММВБ, консенсус Bloomberg

Источники: ММВБ, РТС, оценка КИТ Финанс
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МЕТАЛЛУРГИЯ

Евгений Рябков   e.ryabkov@kf.ru

> Не исключен дефицит на рынке коксующегося угля. Распадская 
занимает одно из ведущих мест на российском рынке коксующегося 
угля. По итогам 2009 г. доля компании в общем объеме добычи России 
составила 17%. Крупнейшими покупателями угля Распадской в 2009 г. 
были предприятия Evraz Group – Нижнетагильский МК (33% в общей 
структуре закупок) и Кузнецкий МК (15%), а также Челябинский МК 
(23%), Новолипецкий МК (19%) и Магнитогорский МК (19%). Мы 
полагаем, что простой шахты Распадская в результате аварии может 
привести к некоторому дефициту на российском рынке угольного 
концентрата, что окажет поддержку ценам в краткосрочной перспективе 
(1–2 месяца).  

> Котировки Распадской на ММВБ упали на 23%. Рынок 
недвусмысленно отреагировал на трагические события на Распадской. 
По состоянию на 18.00 мск вторника котировки акций компании на ММВБ 
упали более чем на 23%. По информации Распадской, 
восстановительные действия на шахте уже начаты и проводятся 
параллельно со спасательными работами. По мере появления более 
конкретных новостей о восстановлении котировки Распадской, на наш 
взгляд, будут возвращаться на недавние уровни. В то же время 
вероятность дефицита на рынке угля подстегнула котировки других его 
производителей – Мечела и Белона. Сегодня они значатся в лидерах 
роста на рынке. Сейчас наша рекомендация по Распадской находится на 
пересмотре. 
 
 

 
КОМПАНИИ  МАЛОЙ  КАПИТАЛИЗАЦИИ
Наталья Янакаева   n.yanakaeva@kf.ru

В 1К10 наметилось восстановление операционной 
маржи Метафракса (mefr). 

> Выручка Метафракса упала в 2009 г. с уровня 2008 г. на треть до 
5.5 млрд руб. ($172.8 млн), чистая прибыль сократилась почти втрое до 
507.4 млн руб. ($16 млн) вследствие финансового кризиса, который 
вызвал снижение цен и спроса на продукцию компании. Однако в 1К10 
выручка и операционная прибыль Метафракса выросли в 1.7 и 1.6 раза 
соответственно до 1.8 млрд руб. ($60.5 млн) и 222.2 млн руб. ($7.4 млн). 
Чистая прибыль за отчетный период сократилась на 42% до 
141.1 млн руб. ($4.7 млн) из-за отрицательных курсовых разниц и прочих 
неоперационных расходов. Сегодня мы планируем опубликовать отчет, 
посвященный финансовым результатам Метафракса. 

 

Ключевые финансовые показатели Метафракса, млн руб. 
 1К10 4К09 Изм., % 1К09 Изм., % 2009 2008 Изм., % 
Выручка 1,809 1,672 8 1,083 67 5,479 7,887 -31 
Операционная прибыль 222 122 82 139 60 469 1,781 -74 
 - Операционная маржа, % 12 7 5 п.п.. 13 -1 п.п. 9 23 -14 п.п.. 
EBITDA - - - - - 914 2,204 -59 
 - рентабельность по EBITDA, % - - - -  17 28 -11 п.п. 
Чистая прибыль 141 177 -20 244 -42 507 1,462 -65 
 - рентабельность по чистой прибыли, % 8 11 -3 п.п. 23 -15 п.п. 9 19 -10 п.п. 

Источники: данные компании, оценка КИТ Финанс  
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КОМПАНИИ  МАЛОЙ  КАПИТАЛИЗАЦИИ
Наталья Янакаева   n.yanakaeva@kf.ru

Сибнефтегеофизика (sngf, sngfp) показала слабые 
результаты за 1К10. 

> Выручка Сибнефтегеофизики в 1К10 оказалась на 30% ниже 
соответствующего показателя 2009 г. и составила 768.6 млн руб. 
($25.7 млн). Компания не раскрывает причины сокращения выручки. Мы 
полагаем, что Сибнефтегеофизика испытывает проблемы с портфелем 
заказов, которые возникли еще в 2009 г. Операционная и чистая 
прибыли компании также снизились, хотя и в меньшей степени – на 7% и 
20% соответственно до 230.4 млн руб. ($7.7 млн) и 160.4 млн руб. 
($5.4 млн). Чистый долг на конец 1К10 составил 601.5 млн руб. 
($20.1 млн), увеличившись за квартал на 46%. Мы отзываем 
рекомендацию ПОКУПАТЬ акции компании до прояснения ситуации с ее 
портфелем заказов и ставим целевую цену на пересмотр. 
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РЕКОМЕНДАЦИИ 
Нефть и газ
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
GAZP * Газпром, ао 5.21 UR UR UR 123 372 169 182 4.1 4.4 3.9 2.7 3.8 3.3 1.5 0.7 1.0
ROSN Роснефть ,  ао 7.11 10.0 BUY 41% 68 209 89 699 6.1 10.5 6.8 5.2 6.6 5.1 1.9 1.5 1.6
LKOH ЛУКОЙЛ, ао 52.2 67.0 BUY 28% 44 440 53 341 4.9 6.3 5.6 3.1 3.8 3.9 0.7 0.8 0.6
SNGS * Су ргу тнефтегаз, ао 0.94 UR UR UR 37 454 37 096 8.3 7.9 8.4 5.7 5.1 5.3 1.6 1.0 нег
SNGSP * Су ргу тнефтегаз, ап 0.49 UR UR UR
SIBN * Газпром нефть , ао 4.50 UR UR UR 21 315 26 757 #Н /Д 6.0 5.4 н/д 4.4 3.9 1.0 1.1 0.9
tnbp * ТНК-BP Холдинг, ао 1.90 UR UR UR 30 874 32 771 4.8 5.9 5.4 3.4 4.0 3.6 1.0 1.5 0.2
tnbpp * ТНК-BP Холдинг, ап 1.70 UR UR UR
TATN * Татнефть ,  ао 4.26 UR UR UR 9 651 11 530 28.4 5.2 4.4 6.2 4.0 3.3 0.8 1.0 0.6
TATNP * Татнефть ,  ап 2.47 UR UR UR
BANE * Башнефть , ао 33.50 UR UR UR 6 514 7 716 14.3 8.6 4.2 7.3 6.4 2.9 1.5 н/д 1.0
BANEP * Башнефть , ап 23.50 UR UR UR
NVTK * НОВАТЭК, ао 5.78 UR UR UR 17 548 18 453 19.0 21.7 14.3 12.4 14.8 10.1 6.5 3.9 0.7

Металлургия
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
GMKN * Норильский никель , ао 157.2 UR UR UR 29 970 33 823 нег 15.3 8.2 4.0 8.6 5.6 3.5 2.5 1.0
CHMF * Сев ерсталь ,  ао 11.78 UR UR UR 11 870 16 244 5.8 11.6 6.7 3.0 6.1 4.6 1.0 1.4 1.6
NLMK НЛМК, ао 3.34 3.21 HOLD -4% 20 017 21 221 8.8 93.1 14.2 4.7 14.7 6.9 3.5 2.5 0.8
MAGN ММК,  ао 0.90 1.06 BUY 18% 10 039 11 003 9.3 45.8 11.8 4.0 9.6 5.7 2.2 1.1 0.8
MTL * Мечел,  ADR 23.23 UR UR UR 11 605 16 509 10.2 152.0 15.3 5.5 16.5 7.6 2.9 3.7 4.9
EVR * Ев раз Гру п, GDR 31.02 UR UR UR 12 308 20 112 6.6 нег 13.3 3.2 16.3 7.4 2.1 1.2 6.3
PLZL * Полюс  Золото,  ао 44.43 UR UR UR 8 470 8 029 164.5 23.9 15.9 18.5 14.3 9.4 6.4 3.0 нег
PMTL * Полиметалл,  ао 10.26 UR UR UR 3 232 3 652 нег 17.1 11.5 29.4 10.9 7.6 5.0 3.5 1.2
TRMK * ТМК, ао 4.49 UR UR UR 3 922 7 486 19.7 нег 21.2 7.5 21.1 8.8 2.2 2.5 10.1
RASP * Распадская, ао 4.31 UR UR UR 3 365 3 655 6.3 28.8 9.3 4.2 14.3 6.2 7.4 2.7 1.1
BLNG Белон,  ао 1.18 1.29 BUY 9% 1 363 1 679 14.3 87.4 15.2 7.1 15.0 8.6 3.2 2.8 2.8
unkl Южу ралникель ,  ао 390.0 400.0 HOLD 3% 234 35 нег 334.1 23.9 нег 20.5 1.8 0.1 0.1 0.2
AMEZ Ашинский метзав од, ао 0.420 0.579 BUY 38% 209 282 6.2 12.5 4.8 3.3 5.6 3.2 1.0 0.6 1.5
VSMZ Выксу нский метзав од,  ао 1400 1300 HOLD -7% 2 404 3 332 10.1 13.5 8.3 5.5 7.9 6.9 1.2 1.1 1.4
CHZN Челябинский цинков ый зав од,  ао 3.94 4.64 HOLD 18% 213 200 нег 10.7 6.0 нег 3.1 2.7 0.6 0.7 нег

Электроэнергетика
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
FEES ФСК ЕЭС ,  ао 0.0103 0.0151 BUY 47% 12 649 11 002 47.8 51.1 16.1 15.5 10.2 5.6 3.8 0.5 нег
HY DR Ру сГидро, ао 0.051 UR UR UR 13 696 13 816 нег 12.5 8.7 нег 7.4 5.4 3.2 н/д 0.1
IRAO ИНТЕР РАО ЕЭС , ао 0.0015 UR UR UR 3 494 3 733 30.5 15.3 14.3 8.8 7.1 5.3 1.3 1.8 0.5
OGKA ОГК-1, ао 0.036 UR UR UR 1 628 1 925 5.4 19.1 14.4 11.1 10.7 7.8 1.3 1.5 1.7
OGKB ОГК-2, ао 0.048 UR UR UR 1 581 1 733 нег 32.4 24.4 71.2 13.1 9.1 1.3 1.3 1.1
OGKC ОГК-3, ао 0.055 UR UR UR 2 631 2 174 9.7 16.1 23.4 12.2 14.9 19.6 1.9 0.8 нег
OGKD ОГК-4, ао 0.066 0.078 BUY 18% 4 166 2 986 17.0 19.5 19.1 15.9 12.9 9.5 2.1 1.5 нег
OGKE Энел ОГК-5, ао 0.073 UR UR UR 2 588 3 169 41.8 17.6 8.4 15.6 9.1 5.2 1.9 1.3 1.7
OGKF ОГК-6, ао 0.037 UR UR UR 1 190 1 316 нег 239.7 21.1 133.8 9.3 5.1 0.9 0.6 0.9
TGKA ТГК-1, ао 0.00066 UR UR UR 2 560 2 650 60.3 27.2 12.1 25.2 11.0 5.7 2.0 1.3 0.4
TGKB ТГК-2, ао 0.00032 UR UR UR 466 732 нег нег 17.6 нег 8.3 4.3 0.9 0.7 3.0
TGKBP ТГК-2, ап 0.00033 UR UR UR
MSNG Мосэнерго, ао 0.103 UR UR UR 4 098 4 647 49.4 18.8 11.8 13.8 6.3 4.9 1.0 0.7 0.7
TGKD ТГК-4, ао 0.00046 UR UR UR 898 1 318 11.5 12.3 16.2 7.7 5.9 4.1 1.0 0.8 1.9
TGKDP ТГК-4, ап 0.00026 UR UR UR
TGKE ТГК-5, ао 0.00050 UR UR UR 617 645 37.8 30.4 19.7 18.6 11.0 12.8 1.0 1.6 0.5
TGKF ТГК-6, ао 0.00037 UR UR UR 697 760 371.5 11.6 11.1 15.8 7.4 7.0 0.9 0.8 0.6
TGKG Волжская ТГК (ТГК-7), ао 0.045 UR UR UR 1 356 1 376 17.4 13.0 12.1 6.7 6.2 5.6 0.9 0.9 0.1
TGKI ТГК-9, ао 0.00015 UR UR UR 1 174 1 553 36.5 10.3 11.5 7.9 6.0 5.9 0.9 1.0 1.5
TGKJ Форту м (ТГК-10), ао 1.41 UR UR UR 1 241 (257) 11.1 10.3 нег н/д нег нег нег 0.5 нег
TGKK ТГК-11, ао 0.00063 0.00113 BUY 80% 322 319 10.5 5.6 5.9 4.1 4.0 4.7 0.7 0.7 нег
KZBE Ку збассэнерго, ао 0.0105 UR UR UR 741 831 нег нег 36.9 нег 21.2 7.0 1.0 0.7 2.3
TGKM Енисейская ТГК (ТГК-13), ао 0.0034 UR UR UR 538 631 17.3 8.7 7.5 9.7 2.9 4.2 0.8 0.5 0.4
TGKN ТГК-14, ао 0.00015 UR UR UR 203 74 нег 18.1 8.3 10.9 3.5 1.8 0.3 0.7 нег
MRKH Холдинг МРСК,  ао 0.141 UR UR UR 5 976 10 159 13.4 18.2 13.0 3.8 4.2 3.7 0.7 0.5 1.7
MRKHP Холдинг МРСК,  ап 0.098 UR UR UR
LSNG Ленэнерго, ао 0.89 UR UR UR 920 1 236 14.8 10.5 16.4 5.4 5.2 5.3 1.5 0.6 1.3
LSNGP Ленэнерго, ап 1.01 UR UR UR
MRKC МРСК Центра,  ао 0.035 UR UR UR 1 471 1 893 13.1 17.7 9.8 4.8 6.4 4.8 1.2 1.7 1.4
MRKK МРСК Сев ерного Кав каза, ао 4.92 UR UR UR 145 191 нег нег нег нег 5.5 5.9 0.6 0.3 1.3
MRKP МРСК Центра и Прив олжья,  ао 0.0073 UR UR UR 822 1 127 14.3 18.0 6.5 5.0 5.3 3.4 0.7 0.6 1.4
MRKS МРСК Сибири,  ао 0.0122 UR UR UR 1 093 1 292 16.9 30.7 102.5 6.8 8.7 10.3 1.0 1.2 1.3
MRKU МРСК Урала,  ао 0.0087 UR UR UR 762 959 21.9 8.8 6.8 8.4 3.9 3.2 0.6 0.8 0.8
MRKV МРСК Волги,  ао 0.0039 UR UR UR 697 878 21.4 55.0 56.5 4.6 6.6 6.1 0.9 0.5 1.4
MRKY МРСК Юга, ао 0.0057 UR UR UR 285 585 14.5 112.8 14.1 4.6 5.0 3.8 1.0 0.4 2.6
MRKZ МРСК Сев еро-Запада,  ао 0.0076 UR UR UR 725 864 18.0 37.1 14.6 6.1 7.0 5.2 0.9 1.0 1.1
MSRS МОЭСК,  ао 0.045 UR UR UR 2 180 3 884 7.5 5.6 5.4 5.2 3.7 3.7 1.2 0.7 1.6

Рын .кап., 
млн  $

EV,
млн  $

Чист.долг/
EBITDA'09

Текущая  
цена, $

Целевая  
цена, $

Реком-
ция*

Потен-
циал, %

P/E EV/EBITDA

EV/EBITDA Чист.долг/
EBITDA'09

Текущая  
цена, $

Целевая  
цена, $

Реком-
ция*

Потен-
циал, %

Рын .кап., 
млн  $

EV,
млн  $

P/E

Текущая  
цена, $

Целевая  
цена, $
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млн  $
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EBITDA

ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 
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РЕКОМЕНДАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ) 
Телекоммуникации
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
MBT МТС ,  ADR 20.65 28.00 BUY 36% 20 581 23 951 10.7 17.9 10.0 4.7 5.9 4.9 2.8 5.8 0.8
VIP Вымпелком,  ADR 16.01 29.10 BUY 82% 23 307 29 214 44.5 20.9 9.6 6.6 6.8 4.5 3.4 5.2 1.4
CMST * Комстар,  GDR 5.84 UR UR UR 2 441 3 153 13.6 20.7 11.3 4.6 5.3 4.6 2.1 1.2 1.2
URSI Уралсв язьинформ,  ао 0.0284 0.033 HOLD 16% 1 133 2 081 11.1 8.0 6.3 3.1 3.4 3.1 1.3 1.3 1.5
URSIP Уралсв язьинформ,  ап 0.0275 0.026 HOLD -5%
NNSI ВолгаТелеком,  ао 2.88 5.15 BUY 79% 900 1 475 7.6 5.0 4.1 3.2 3.0 2.7 1.1 0.9 1.2
NNSIP ВолгаТелеком,  ап 2.34 3.94 BUY 68%
ENCO Сибирьтелеком,  ао 0.0537 0.091 BUY 70% 825 1 622 13.3 8.9 5.1 3.0 2.8 2.6 1.0 1.0 1.4
ENCOP Сибирьтелеком,  ап 0.0460 0.073 BUY 59%
KUBN * ЮТК,  ао 0.1289 UR UR UR 498 1 133 нег 14.0 7.7 4.7 4.2 3.7 1.5 1.7 2.4
KUBNP * ЮТК,  ап 0.1197 UR UR UR
SPTL СЗТ,  ао 0.609 0.79 BUY 29% 668 1 267 6.5 7.7 6.2 3.1 3.4 3.1 1.4 0.6 1.6
SPTLP СЗТ,  ап 0.524 0.64 HOLD 21%
ESMO ЦентрТелеком,  ао 0.667 0.758 HOLD 14% 1 346 2 155 13.5 6.3 4.7 4.6 3.7 3.3 1.3 1.8 1.4
ESMOP ЦентрТелеком,  ап 0.557 0.606 HOLD 9%
ESPK Дальсв язь ,  ао 2.85 5.76 BUY 102% 353 548 3.9 3.9 3.3 2.4 2.3 1.9 0.8 1.1 0.8
ESPKP Дальсв язь ,  ап 2.57 4.85 BUY 89%
RTKM * Ростелеком,  ао 3.37 UR UR UR 2 960 2 816 6.0 22.6 20.0 4.9 7.0 6.7 1.3 1.5 нег
RTKMP * Ростелеком,  ап 2.08 UR UR UR

Потребительский сектор
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
FIVE X5 Retail Group 33.2 50.0 BUY 51% 9 016 10 555 нег 54.5 23.6 13.7 14.3 10.3 1.2 5.1 2.1
MGNT LI Магнит,  GDR 18.1 24.4 BUY 35% 8 030 8 071 42.7 29.2 21.0 20.3 16.2 11.3 1.5 5.6 0.1
MGNT Магнит,  ао 81.4 122.0 BUY 50% 7 241 7 282 38.5 26.3 18.9 18.3 14.7 10.2 1.4 5.1 0.1
D IXY Дикси Гру пп,  ао 8.7 10.3 HOLD 18% 752 1 085 нег 33.7 16.3 10.0 9.4 7.0 0.6 3.4 2.9
SCON Седьмой Континент,  ао 8.0 9.6 HOLD 20% 600 1 022 12.7 46.5 20.8 6.8 9.0 7.6 0.7 1.0 3.7
MVID * Компания М.в идео,  ао 5.1 UR UR UR 925 1 003 18.2 33.5 18.5 6.9 10.1 7.6 0.4 3.5 0.8
APTK * Аптечная сеть  36.6, ао 3.4 UR UR UR 322 475 нег нег нег 15.7 9.5 6.6 0.6 2.2 3.1
W BD US Вимм-Билль-Данн,  ADR 20.5 20.8 HOLD 2% 3 601 3 851 35.4 30.9 22.9 10.7 12.6 9.7 1.8 5.1 0.8
W BDF Вимм-Билль-Данн,  ао 45.6 83.1 BUY 82% 2 005 2 255 19.7 17.2 12.7 6.2 7.4 5.7 1.0 2.9 0.8
PKBA * Балтика,  ао 26.8 UR UR UR 4 389 4 422 7.0 6.6 7.0 4.1 4.7 4.3 1.3 2.6 0.0
PKBAP * Балтика,  ап 26.7 UR UR UR
PHST LI Фармстандарт,  GDR 26.5 25.8 HOLD -3% 4 006 4 020 28.4 20.1 15.1 16.0 13.8 11.1 5.3 7.4 0.0
PHST Фармстандарт,  ао 72.0 103.0 BUY 43% 2 721 2 735 19.3 13.7 10.3 10.9 9.4 7.5 3.6 5.0 0.0
VRPH Верофарм,  ао 32.9 47.0 BUY 43% 329 347 8.9 11.8 8.3 6.6 8.2 5.7 2.5 1.8 0.4
KLNA * Калина,  ао 19.2 UR UR UR 187 294 20.1 9.9 6.4 5.5 5.7 4.8 0.6 1.5 2.1

Банковский сектор
Тикер Компания

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
SBER Сбербанк,  ао 2.44 3.05 BUY 25% 54 554 13.9 64.6 13.4 2.14 2.22 1.79
SBERP Сбербанк,  ап 1.85 2.30 BUY 24%
VTBR Банк ВТБ ,  ао 0.0024 0.0026 BUY 10% 24 722 46.6 нег 12.4 1.87 1.42 1.42
MMBM * Банк Москв ы,  ао 31.32 UR UR UR 4 959 нег 17.1 7.9 1.77 1.55 1.34
VZRZ Банк Возрождение,  ао 33.11 53.9 BUY 63% 802 6.4 25.4 23.3 1.56 1.44 1.38
VZRZP Банк Возрождение,  ап 12.16 20.0 BUY 64%
STBK Банк Санкт-Петербу рг,  ао 3.24 4.20 BUY 29% 1 176 10.5 58.2 13.4 1.84 1.35 1.29
STBKPA * Банк Санкт-Петербу рг,  ап 3.99 UR UR UR

Машиностроение
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
GAZA * ГАЗ,  ао 29.00 UR UR UR 559 1 461 нег нег нег 5.2 12.5 4.4 0.6 0.6 7.7
GAZAP * ГАЗ,  ап 15.00 UR UR UR
SVAV * Соллерс ,  ао 14.65 UR UR UR 502 1 260 нег нег нег 5.7 18.4 7.2 1.0 1.0 11.1
KMAZ * КАМАЗ,  ао 2.11 UR UR UR 1 490 2 044 36.7 нег нег 6.7 13.2 7.4 1.0 1.3 3.6
SILM * Силов ые машины,  ао 0.20 UR UR UR 1 714 1 616 20.0 8.9 10.8 15.5 5.4 4.9 0.9 6.2 нег
MASZ Машиностроительный зав од,  ао 320 290 HOLD -9% 446 438 4.2 6.8 6.5 2.5 3.5 3.3 1.2 0.8 нег
NZHK НЗХК,  ао 10.0 11.0 HOLD 10% 271 265 4.8 4.2 4.1 2.4 2.5 2.4 1.2 0.6 нег
NZHKP НЗХК,  ап 3.4 5.5 BUY 62%
KHEL Казанский в ертолетный зав од,  ао 1.62 1.70 HOLD 5% 249 327 14.2 5.4 4.9 5.1 4.6 4.2 0.7 1.6 1.1
uuaz Улан-Удэнский ав иазав од,  ао 1.23 1.40 HOLD 14% 329 345 5.7 3.9 4.4 5.0 3.0 3.3 0.9 1.8 0.1
rtv l Роств ертол,  ао 0.038 0.030 SELL -20% 87 232 5.1 5.3 4.3 6.1 6.4 5.6 0.9 0.6 4.0

Недвижимость и инфраструктура
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
LSRG Гру ппа ЛСР,  ао 29.5 57.0 BUY 93% 2 762 3 974 нег 19.1 12.3 7.7 8.6 8.1 2.5 2.1 2.6
LSRG LI Гру ппа ЛСР,  GDR 8.1 11.4 BUY 42% 3 770 4 982 нег 26.1 16.7 9.7 10.7 10.1 3.1 2.9 2.6
PIK LI Гру ппа ПИК,  GDR 4.6 7.2 BUY 57% 2 269 3 595 нег нег нег нег 21.0 16.5 3.6 4.0 7.8
MSTT Мостотрест,  ао 895 950 BUY 6% 1 111 1 184 54.8 32.2 22.1 8.2 7.8 6.2 1.1 5.5 0.5

Чист.долг/
EBITDA'09

Рын .кап ., 
млн  $

EV,
млн  $

P/E EV/EBITDAТекущая  
цена, $

Целевая  
цена, $

Реком-
ция*

Потен-
циал, %

P/BV

Чист.долг/
EBITDA'09

Текущая  
цена, $

Целевая  
цена, $

Реком-
ция*

Потен-
циал, %

Рын .кап ., 
млн  $

P/E

Потен-
циал, %

Рын .кап ., 
млн  $

EV,
млн  $

P/EТекущая  
цена, $

Целевая  
цена, $

Реком-
ция*

EV/EBITDA

Текущая  
цена, $

Целевая  
цена, $

Реком-
ция*

Потен-
циал, %

Рын .кап ., 
млн  $

EV,
млн  $

P/E EV/EBITDA Чист.долг/
EBITDA'09

Текущая  
цена, $

Целевая  
цена, $

Реком-
ция*

Потен-
циал, %

Рын .кап ., 
млн  $

EV,
млн  $

P/E EV/EBITDA Чист.долг/
EBITDA'09

* - мультипликаторы  по компаниям,  находящимся на пересмотре (UR), рассчитаны  по консенсус -прогнозу  Bloomberg
Источники:  Bloomberg, оценка КИТ  Финанс
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МОДЕЛЬНЫЙ ПОРТФЕЛЬ 

1M 6M 12M

Динамика Модельного портфеля с момента последнего обновления -15.3%

Cash 8.00%

Нефть и газ 30.00%

ROSN Роснефть 8.31 7.11 n/a 20% 41% 68 209 10 231 7.46% 5.00%
TNBP ТНК-ВР Холдинг 2.25 1.90 n/a 13% 26% 30 109 1 505 0.00% 10.00%
BANE Башнефть 45.75 33.50 n/a 25% 49% 5 701 1 402 0.39% 15.00%

Металлургия 15.00%

BLNG Белон 1.157 1.185 0% 10% 31% 1 363 204 0.00% 7.00%
MTLR Мечел 28.12 24.16 0% 28% 45% 10 056 3 318 1.21% 5.00%
CHMF Северсталь 13.59 11.78 0% 27% 44% 11 870 2 077 1.24% 3.00%

Потребительские товары 10.00%

MGNT Магнит 85.63 81.38 4% 24% 47% 7 237 2 171 1.31% 5.00%
PHST Фармстандарт 79.36 72.01 4% 22% 43% 2 721 272 0.26% 5.00%

Машиностроение 6.00%

SVAV Соллерс 19.63 14.65 37% 57% 77% 502 176 0.10% 3.00%
SILM Силовые машины 0.253 0.197 32% 42% 58% 1 714 86 0.00% 3.00%

Банки 10.00%

SBER Сбербанк АО 2.97 2.44 27% 43% 60% 52 704 15 811 14.60% 6.00%
STBK Банк Санкт-Петербург АО 3.95 3.24 29% 39% 51% 916 160 0.00% 4.00%

Электроэнергетика 15.00%

HYDR Русгидро 0.0583 0.0508 5% 32% 42% 12 442 4 616 2.33% 6.00%
TGKG ТГК-7 0.0594 0.0452 12% 73% 97% 1 356 629 0.00% 4.00%
TGKK ТГК-11 0.000795 0.000628 10% 60% 80% 322 128 0.00% 2.00%
TGKM ТГК-13 0.00411 0.00338 9% 53% 70% 538 179 0.00% 3.00%

Телекомы 3.00%

ENCO Сибирьтелеком АО 0.065 0.054 43% n/a n/a 645 64 0.17% 1.00%
KUBN ЮТК 0.160 0.129 47% n/a n/a 382 38 0.00% 1.00%
SPTL СЗТ 0.762 0.609 48% n/a n/a 537 54 0.14% 1.00%

Недвижимость и девелопмент 3.00%

LSRG Группа ЛСР 40.40 28.81 46% 80% 126% 2 698 486 0.00% 3.00%

Доля в РТС
Доля в 

портфеле
Текущая цена,

$
Потенциал роста Капитализация

($ млн)
Free float 
($ млн)

Компания и тикер Цена покупки, 
$
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РОССИЙСКИЕ ADR И GDR НА ЗАПАДНЫХ БИРЖАХ 
 Код
Bloomberg 

 Эмитент Биржа Акций
за

АДР/ГДР

Объем
торгов ,

шт.

Цена
АДР/ГДР,

$

Изменение,
%

 Тикер  
(локальный ) 

Цена
(локальная)

$

Премия /  
дисконт,

%

OGZD LI Газпром LSE 4 17 164 765 21.19 -2.44% GAZP RX 20.85 1.65%

ROSN LI Роснефть LSE 1 17 867 133 7.15 -3.38% ROSN RX 7.11 0.61%

LKOD LI ЛУКОЙЛ LSE 1 5 680 464 53.10 -1.67% LKOH RX 52.25 1.63%

SGGD LI Су ргу тнефтегаз, ао LSE 10 3 227 349 9.41 -2.49% SNGS RX 9.44 -0.28%

ATAD LI Татнефть , ао LSE 6 584 754 26.52 -4.60% TATN3 RX 25.57 3.70%

GAZ LI Газпром нефть LSE 5 51 614 22.83 -5.82% SIBN RX 22.48 1.57%

NVTK LI НОВАТЭК LSE 10 424 321 69.90 -0.99% NVTK RX 57.79 20.95%

AOIL SS Alliance Oil OMXS 1 1 091 684 13.78 -3.03%

EDCL LI Eurasia Drilling LSE 1 48 555 18.90 -5.50%

INTE LI Интегра LSE 0.05 228 802 2.70 -6.57%

O2C GR CAT Oil XETRA 1 56 883 9.94 -0.84%

VGAS LN Volga Gas LSE 1 2 970 4.03 10.58%

SSA LI АФК "Система" LSE 20 659 058 23.30 -6.35% AFKC RX 17.74 31.33%

MBT US МТС NY SE 2 4 463 343 20.65 -3.77% CMST RX 16.35 26.29%

VIP US Вымпелком NY SE 0.05 3 296 564 16.01 -4.70% VIMP RU 15.85 1.01%

CMST LI Комстар-ОТС LSE 1 285 968 5.84 -2.67% MTSI RX 5.63 3.70%

RKMD LI Ростелеком,  ао LSE 6 2 744 20.39 -8.03% RTKM RX 20.21 0.91%

CTCM US СТС  Медиа NASDAQ 1 910 553 15.48 0.91%

SITR LI СИТРОНИКС LSE 50 - 1.00 0.00% SITR RU 1.03 -2.91%

VTBR LI Банк ВТБ LSE 2000 11 084 804 4.84 -4.54% VTBR RX 4.73 2.40%

VZY  GR Банк Возрождение,  ао XETRA 3/4 380 26.00 -7.14% VZRZ RX 24.83 4.71%

FIVE LI X5 Retail Group LSE 0.25 266 093 33.20 -0.81%

MGNT LI Магнит LSE 0.20 569 631 18.05 -1.10% MGNT RX 16.28 10.90%

PHST LI Фармстандарт LSE 0.25 10 526 26.50 -0.86% PHST RX 18.00 47.21%

W BD US Вимм-Билль-Данн NY SE 0.25 251 233 20.46 -1.63% WBDF RX 11.39 79.59%

CHE LI Черкизов о LSE 2/3 - 17.79 0.00% GCHE RX 15.19 17.14%

URKA LI Уралкалий LSE 5 1 335 075 18.69 -1.01% URKA RX 18.46 1.26%

RUSAL FP РУСАЛ Euronext 20 13 989 21.15 0.07%

MNOD LI Норильский Никель LSE 0.1 11 364 540 15.88 -5.48% GMKN RX 15.72 1.01%

SVST LI Сев ерсталь LSE 1 1 613 725 12.25 -0.97% CHMF RX 11.78 3.99%

NLMK LI НЛМК LSE 10 594 551 33.87 0.06% NLMK RX 33.40 1.41%

MMK LI ММК LSE 13 798 472 11.55 -5.17% MAGN RX 11.68 -1.11%

MTL US Мечел, ао NY SE 1 4 471 510 23.23 -6.48% MTLR RX 24.16 -3.84%

EVR LI Ев раз Гру п LSE 1/3 2 011 278 31.02 -5.66%

PLZL LI Полюс  Золото LSE 0.5 265 711 24.00 -4.00% PLZL RX 22.22 8.02%

PMTL LI Полиметалл LSE 1 117 118 10.57 -2.58% PMTL RX 10.26 3.01%

HGM LN Highland Gold LSE 1 82 493 1.86 0.32%

HRG CN High R iv er Gold TSX 1 893 757 0.81 4.85%

TMKS LI ТМК LSE 4 446 779 18.11 -2.63% TRMK RX 17.97 0.78%

CHZN LI ЧЦЗ LSE 1 31 000 4.00 -7.62% CHZN RX 3.94 1.57%

LSRG LI Гру ппа ЛСР LSE 0.20 234 950 8.05 -1.83% LSRG RX 5.90 36.47%

PIK LI Гру ппа ПИК LSE 1 384 864 4.60 -6.12% PIKK RX 4.55 1.08%

AFID LI AFI Dev elopment LSE 1 68 000 1.91 -9.05%

MLD LN MirLand LSE 1 - 3.44 0.92%

HALS LI Система Галс LSE 0.05 2 500 1.19 -15.00% HALS RX 1.31 -9.18%

RUS LN Rav en Russia LSE 1 211 048 0.68 0.92%

RGI LN RGI International LSE 1 54 667 1.90 1.06%

Источники:  Bloomberg, оценка КИТ  Финанс  
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день ,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц ,

%

Изменение
с 2010 г. ,

%

Изменение
за 52 

недели ,

Азия
Nikkei 225 Япония 10 411.10 -1.14% -5.84% -7.08% -1.28% 10.15%

Hang Seng Гонконг 20 146.51 -1.37% -2.97% -9.28% -7.89% 17.90%

Straits Times Сингапу р 2 857.67 -0.79% -1.50% -3.85% -1.38% 31.93%

Seoul Composite Южная Корея 1 670.24 -0.44% -2.82% -3.14% -0.74% 18.02%

Shanghai CompositeКитай 2 647.57 -1.90% -6.62% -15.83% -19.21% 2.63%

Taiwan Weighted Тайв ань 7 608.44 -0.73% -4.06% -5.98% -7.08% 14.46%

SENSEX Индия 17 141.53 -1.09% 0.03% -4.41% -1.85% 46.72%

Европа
FTSE 100 Великобритания 5 334.21 -0.99% -1.42% -7.57% -1.45% 20.26%

DAX Германия 6 037.71 0.33% 0.51% -3.39% 1.35% 24.06%

CAC 40 Франция 3 693.20 -0.73% 0.11% -8.82% -6.18% 13.68%

Budapest SE Index Венгрия 23 254.28 -2.44% -1.83% -7.55% 9.55% 61.94%

PX50 Чехия 1 207.10 -2.08% -3.90% -2.20% 8.04% 25.36%

W IG 20 TR Польша 2 443.52 -0.60% -0.37% -4.31% 2.29% 33.92%

ISE 100 Ту рция 56 461.72 0.02% -1.53% -4.60% 6.88% 75.33%

РТС Россия 1 420.54 4.06% -6.41% -12.95% -1.67% 51.40%

ММВБ Россия 1 334.15 3.53% -4.23% -10.87% -2.62% 29.67%

Африка
FTSE/JSE Top 40 Южная Африка 24 523.20 -0.63% -1.46% -7.00% -1.90% 24.35%

Egy pt HERMES Египет 627.62 -1.77% -6.01% -7.91% 9.45% 18.05%

Америка
DJIA США 10 748.26 -0.34% -1.63% -2.27% 3.07% 27.67%

S&P 500 США 1 155.79 -0.34% -1.52% -3.23% 3.65% 27.12%

NASDAQ США 2 375.31 0.03% -2.02% -3.21% 4.68% 37.20%

Bov espa Бразилия 64 424.89 -1.57% -0.69% -9.79% -6.07% 26.38%

BUSE MERVAL Аргентина 2 289.63 -1.09% -1.50% -7.96% -1.34% 51.42%

IBC Венесу эла 60 968.40 -1.30% 0.71% 1.46% 10.70% 38.43%

Сводный индекс по развивающимся рынкам
MSCI BRIC 311.62 -0.83% -2.93% -10.33% -6.22% 32.52%

FTSE Russia IOB Index 833.50 -2.81% -5.72% -12.50% -5.18% 23.29%

MSCI Russia 763.67 2.83% -5.69% -13.20% -3.98% 29.54%

Источники: Bloomberg, оценка КИТ  Финанс  
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ 

СПОТ-рынок
Код  B loomberg Товар Значение Изменение

за день ,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц ,

%

Изменение
с 2010 г. ,

%

Изменение
за год ,

%
EUCRBRDT Brent 80.04 -0.25% -5.62% -5.42% 3.68% 41.46%

EUCRURMD Urals 76.72 -0.29% -7.79% -6.37% -0.01% 38.11%

USCRWTIC W TI 76.37 -0.56% -7.70% -10.07% -3.77% 30.55%

GOLDLNPM Золото 1 222.50 2.17% 3.16% 6.07% 12.41% 33.90%

SLVRLN Серебро 18.42 -0.22% -1.55% 0.44% 8.42% 32.52%

PLAT Платина 1 704.50 0.65% 2.13% -1.06% 16.31% 52.12%

PALL Палладий 534.00 0.47% 3.09% 4.20% 30.95% 126.75%

LMAHDY Алюминий 2 073.00 -1.95% -2.71% -12.63% -5.64% 38.11%

LMCADY Медь 7 013.50 -1.00% 0.35% -11.15% -4.47% 54.43%

LMNIDY Никель 22 520.00 -1.81% -8.44% -10.43% 22.05% 75.29%

LMZSDY Цинк 2 038.00 -3.27% -3.56% -14.39% -19.41% 34.45%

MBSTCIHR Сталь  Г/К (Россия) 715.00 0.00% 0.00% 13.49% 40.89% 100.00%

MBSTUSHR Сталь  Г/К (США) 645.00 0.00% 0.00% 4.88% 27.72% 72.00%

LMSNDY Олов о 17 455.00 -1.26% -1.79% -6.49% 3.47% 23.88%

LMPBDY Св инец 2 018.50 -2.80% -0.49% -12.43% -15.97% 42.55%

Фьючерсы 
Код  B loomberg Товар Значение Изменение

за день ,
%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц ,

%

Изменение
с 2010 г. ,

%

Изменение
за год ,

%
CO1 Brent 80.49 0.46% -6.05% -5.12% 3.28% 40.03%

CL1 W TI 76.37 -0.56% -7.70% -10.07% -3.77% 30.55%

HO1 Печное топлив о 214.01 0.94% -5.28% -3.86% 1.01% 42.59%

PG1 Бензин 219.52 1.04% -5.47% -4.11% 6.93% 30.65%

NG1 Газ 4.13 -0.94% 2.94% 1.50% -25.86% -3.97%

GC1 Золото 1 220.30 1.62% 4.37% 5.10% 11.32% 33.59%

SI1 Серебро 19.27 4.00% 8.16% 5.02% 14.56% 38.75%

PL1 Платина 1 700.80 0.43% 0.89% -1.24% 16.49% 51.76%

PA1 Палладий 532.20 1.47% 3.29% 3.62% 30.17% 124.56%

LY 1 Алюминий 1 905.75 -5.56% -4.59% -14.39% -1.49% 59.14%

LP1 Медь 7 018.25 -1.01% 0.32% -11.13% -4.53% 54.43%

LN1 Никель 22 527.00 -1.81% -8.43% -10.42% 21.99% 75.29%

LX1 Цинк 2 040.25 -3.28% -3.71% -14.46% -19.51% 34.40%

LT1 Олов о 17 460.00 -1.26% -1.83% -6.50% 3.36% 23.92%

LL1 Св инец 2 021.25 -2.82% -0.61% -12.42% -16.10% 42.64%

API21MON Уголь  энергетический 89.75 -2.13% 0.00% 14.48% 7.81% 45.93%

SB1 Сахар 13.91 -1.90% -4.14% -15.13% -48.39% -10.89%

CC1 Какао 2 955.00 -3.46% -6.46% 3.47% -10.16% 20.66%

KC1 Кофе 135.25 1.27% -1.56% 1.92% -0.51% 5.79%

C 1 Ку ку ру за 369.75 1.86% 2.71% 6.94% -10.80% -10.58%

W  1 Пшеница 483.75 0.26% -3.20% 3.86% -10.66% -16.67%

S 1 Соя 958.25 0.58% -1.92% 0.63% -7.84% -15.20%

CT1 Хлопок 80.53 -0.63% 1.18% 3.15% 6.52% 33.02%

Источники: Bloomberg, оценка КИТ  Финанс  
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Код  B loomberg Валюта Курс Изменение
за день ,

%

Изменение
за неделю ,

%

Изменение
за месяц ,

%

Изменение
с 2010 г. ,

%

Изменение
за год ,

%
RUB Curncy Доллар США (ру б за $1) 30.15 -0.02% 2.07% 3.36% 0.38% -6.50%
EURRUB Curncy Ев ро (ру б за 1 ев ро) 38.43 -0.56% -0.66% -2.12% -10.78% -12.48%
RUBBASK Curncy Бив алютная корзина $0.55/0.45€ (ру б) 33.87 -0.28% 0.65% 0.47% -5.80% н.д.
EUR Curncy Ев ро ($ за 1 ев ро) 1.274 -0.53% -2.29% -5.38% -11.09% -6.30%
GBP Curncy Британский фу нт стерлингов  ($ за 1 фу нт) 1.499 0.92% -1.19% -2.45% -7.16% -0.96%
JPY  Curncy Японская йена (йен за $1) 93.07 -0.20% -1.39% -0.14% -0.08% -4.48%
CHF Curncy Шв ейцарский франк (франков  за $1) 1.106 -0.26% 0.68% 3.68% 6.90% -0.23%
CNY  Curncy Китайский юань  (юаней за $1) 6.828 0.02% 0.03% 0.03% 0.01% 0.07%
BRL Curncy Бразильский реал (реалов  за $1) 1.774 -0.47% 1.00% 0.12% 1.81% -13.82%
MXN Curncy Мексиканский песо (песо за $1) 12.45 -0.69% 0.10% 2.03% -4.85% -5.35%
TRY  Curncy Ту рецкая лира (лир за $1) 1.526 0.05% 0.87% 2.61% 2.22% -2.10%
INR Curncy Индийский ру пий (ру пий за $1) 45.30 0.98% 1.53% 2.30% -2.64% -8.51%
KRW  Curncy Корейская в она (в он за $1) 1 131.2 0.32% 0.62% 1.66% -2.32% -9.78%

Код  B loomberg Индикатор Ставка,
%годовых

Изменение
за день ,

п.п.

Изменение
за неделю ,

п.п.

Изменение
за месяц ,

п.п.

Изменение
с 2010 г. ,

п.п.

Изменение
за год ,

п.п.
US00O/N Index LIBOR Ов ернайт 0.303 -0.010 0.037 0.074 0.134 0.076
US0001M Index LIBOR 1 месяц 0.338 -0.003 0.053 0.085 0.107 -0.016
US0003M Index LIBOR 3 месяца 0.423 0.002 0.070 0.125 0.172 -0.497
EUR001M Index EURIBOR 1 месяц 0.422 0.000 0.006 0.019 -0.031 -0.442
EUR003M Index EURIBOR 3 месяца 0.682 0.000 0.014 0.041 -0.018 -0.617
MOSKON Index MosPrim e Ов ернайт 3.100 0.040 -0.240 -0.140 -1.350 -4.980
MOSK1W  Index MosPrim e 1 неделя 3.510 0.020 -0.150 -0.160 -1.090 -5.240
MOSK2W  Index MosPrim e 2 недели 3.730 0.020 -0.120 -0.060 -1.220 -6.190
MOSKP1 Index MosPrim e 1 месяц 4.000 0.000 0.000 -0.050 -2.320 -8.580
MOSKP3 Index MosPrim e 3 месяца 4.400 -0.030 0.020 0.020 -2.650 -10.600

Код  B loomberg Срок Ставка,
%годовых

Изменение
за день ,

п.п.

Изменение
за неделю ,

п.п.

Изменение
за месяц ,

п.п.

Изменение
с 2010 г. ,

п.п.

Изменение
за год ,

п.п.
RRNI1M Curncy 1 месяц 3.64 -0.03 0.15 0.46 -2.10 -5.90
RRNI3M Curncy 3 месяца 4.04 0.02 0.11 0.59 -3.48 -5.88
RRNI6M Curncy 6 месяцев 4.46 0.17 0.04 0.79 -1.59 -5.87
RRNI12M Curncy 1 год 4.95 0.26 -0.06 0.84 -1.51 -6.24

Источники: Bloomberg, оценка КИТ  Финанс

NDF RUR

Курсы валют

Процентные ставки по кредитам
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МАКРОЭКОНОМИКА: КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ 
Дата время Показатель Период Прогноз Факт Предыдущее Пересмотр

Пн 10.05.2010
EU 12:30 Индекс у веренности инвесторов  Sentix май -1 -6.4 2.5 - -
UK 15:00 Оъем поку пки активов  Банком Англии май £200B £200B £200B - -
UK 15:00 Решение Банка Англии по базовой став ке 10 мая 0.5% 0.5% 0.5% - -

Вт 11.05.2010
UK 03:01 Индекс баланса цен на жилье RICS апрель 10.0% 17.0% 9.0% - -
UK 12:30 Индекс промышленного производства (MoM) март 0.3% 2.0% 1.0% 0.9%
UK 12:30 Индекс промышленного производства (YoY) март 0.6% 2.0% -0.1% -0.2%
UK 12:30 Индекс выпу ска в  обраб. секторе (MoM) март 0.4% 2.3% 1.3% 1.4%
UK 12:30 Индекс выпу ска в  обраб. секторе (YoY) март 1.6% 3.3% 1.4% 1.3%
UK 0:00 Оценка ВВП от NIESR апрель - - 0.5% 0.4% 0.2%
US 15:30 Индекс у веренности малого бизнеса NFIB апрель 87.1 90.6 86.8 - -
US 18:00 Оптовые запасы март 0.5% 0.4% 0.6% - -
US 18:00 Индекс деловой у веренности IBD/TIPP май 48.4 48.7 48.4 - -

Ср 12.05.2010
US 01:00 Индекс потребительской у веренности ABC 9 мая -46 - - -47 - -
UK 12:30 Изменение числа обращений по безработице апрель -20.0K - - -32.9K - -
UK 12:30 Уровень безработицы (3 мес.) март 8.0% - - 8.0% - -
EU 13:00 Индекс промышленного производства (MoM) март 1.0% - - 0.9% 0.6%
EU 13:00 Индекс промышленного производства (YoY) март 6.5% - - 4.1% 3.8%
EU 13:00 ВВП (QoQ) 1К10 0.1% - - 0.0% - -
EU 13:00 ВВП (YoY) 1К10 0.5% - - -2.2% - -
US 15:00 Индекс глобальной у веренности Bloomberg май - - - - 67.57 - -
US 15:00 Индекс обращений за ипотекой MBA 7 мая - - - - 4.0% - -
US 16:30 Торговый баланс март -$40.5B - - -$39.7B - -
US 22:00 Отчет о исполнении бюджета апрель -$50.0B - - -$20.9B - -

Чт 13.05.2010
UK 03:01 Индекс потребительской у веренности Nationwide апрель 73 - - 72 - -
UK 12:30 Торговый баланс, товары (млн. фу нтов ) март -£6407 - - -£6179 - -
UK 12:30 Торговый баланс, со странами вне ЕС (млн. фу нтов ) март -£3450 - - -£3329 - -
UK 12:30 Торговый баланс (млн. фу нтов ) март -£2500 - - -£2061 - -
UK 12:30 Индекс цен на жилье DCLG (YoY) март - - - - 7.4% - -
US 16:30 Импортные цены (MoM) апрель 0.8% - - 0.7% - -
US 16:30 Импортные цены (YoY) апрель 11.3% - - 11.4% - -
US 16:30 Первичные обращения за пособиями по безработице 8 мая 440K - - 444K - -
US 16:30 Суммарное число обращений за пособиями по безработице 1 мая 4590K - - 4594K - -

Пт 14.05.2010
US 16:30 Розничные продажи апрель 0.1% - - 1.6% 1.9%
US 16:30 Розничные продажи, искл. транспорт апрель 0.4% - - 0.6% 0.9%
US 16:30 Розничные продажи, искл. транспорт и бензин апрель 0.3% - - 0.7% 0.7%
US 17:15 Индекс промышленного производства апрель 0.7% - - 0.1% - -
US 17:15 Уровень загру зки мощностей апрель 73.8% - - 73.2% - -
US 17:55 Индекс потребительской у веренности у нив . Мичигана май предв . 73.5 - - 72.2 - -
US 18:00 Коммерческие запасы март 0.4% - - 0.5% - -
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КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

Дата Компания Тикер Сектор Событие

2-я неделя мая Машиностроение Резу льтаты продаж нов ых  ав томобилей по данным АЕБ 
за апрель

14 мая Северсталь CHMF Металлу ргия Резу льтаты за 3 мес . по IFRS

первая половина мая Башнефть BANE Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Уфанефтехим UFNC Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Уфимский  НПЗ UNPZ Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Ново -Уфимский  НПЗ  (Новойл) NUNZ Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Уфаоргсинтез UFOS Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Башкирнефтепродукт BANP Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Сибнефтегеофизика SNGF Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Башнефтегеофизика BNGF Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Саратовнефтегофизика SRGF Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Бугульминский  электронасосный  
завод

BUNZ Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Газпромнефть -
Ноябрьскнефтегазгеофизика

SNNG Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Волгограднефтегеофизика VNGF Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

первая половина мая Волгабурмаш VBUM Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . и за 12 мес . по РСБУ

середина мая Новатэк NVTK Нефть  и газ Резу льтаты за 3М10 по IFRS

17 мая Evraz EVR Металлу ргия Операционные резу льтаты за 3 мес .

17 мая ОГК -4 OGKD Энергетика Резу льтаты за 2009 и за 1К10 по РСБУ

18 мая Банк  Возрождение VZRZ Банки Резу льтаты за 1К2010 год по МСФО

середина мая Лукойл LKOH Нефть  и газ
Резу льтаты ConocoPhillips за 3М10 (оценка чистой 
прибыли Лу койла)

14-18 мая АВТОВАЗ AVAZ Машиностроение Резу льтаты за 2009 г.  и 1кв 10 по РСБУ

14-18 мая КАМАЗ KMAZ Машиностроение Резу льтаты за 2009 г.  и 1кв 10 по РСБУ

14-18 мая Силовые Машины SILM Машиностроение Резу льтаты за 2009 г.  и 1кв 10 по РСБУ

14-18 мая Улан-Удэнский  Авиазавод UUAZ Машиностроение Резу льтаты за 2009 г.  и 1кв 10 по РСБУ

14-18 мая Казанский  вертолетный  завод KHEL Машиностроение Резу льтаты за 2009 г.  и 1кв 10 по РСБУ

14-18 мая Роствертол RTVL Машиностроение Резу льтаты за 2009 г.  и 1кв 10 по РСБУ

14-18 мая Машиностроительный  завод MASZ Машиностроение Резу льтаты за 2009 г.  и 1кв 10 по РСБУ

14-18 мая НЗХК NZHK Машиностроение Резу льтаты за 2009 г.  и 1кв 10 по РСБУ

27 мая X5 Retail Group FIVE Потребсектор Резу льтаты за 1кв 10 по МСФО (ау диров анные)

последняя неделя мая Alliance Oil AOIL SS Нефть  и газ Резу льтаты за 3M10 по IFRS

последняя неделя мая Alliance Oil AOIL SS Нефть  и газ Общее собрание акционеров

последняя неделя мая Роснефть ROSN Нефть  и газ Резу льтаты за 3М10 по US GAAP

2-я половина мая Силовые Машины SILM Машиностроение Резу льтаты за 2009 г.  по МСФО

последняя неделя мая Транснефть TRNF Нефть  и газ Резу льтаты за 12 мес . по IFRS

последняя неделя мая CAT Oil O2C GR Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . по IFRS

конец  мая Eurasia Drill ing EDCL LI Нефть  и газ Резу льтаты за 3 мес . по US GAAP

Май Энел  ОГК -5 OGKE Энергетика
Пу бликация неау диров анных  резу льтатов  по МСФО за 
1К10

Май Энел  ОГК -5 OGKE Энергетика Пу бликация отчетности по РСБУ  за 1К10

Май Энел  ОГК -5 OGKE Энергетика Пу бликация ежекв артального отчета эмитента за 1К10

Май ОГК -1 OGKA Энергетика Резу льтаты за 1К10 по РСБУ

Май ОГК -1 OGKA Энергетика Резу льтаты за 2009 по МСФО

Май ОГК -2 OGKB Энергетика Резу льтаты за 2009 по РСБУ

первая неделя июня Лукойл LKOH Нефть  и газ Резу льтаты за 3М10 по US GAAP

первая неделя июня Integra INTE LI Нефть  и газ Финансов ые и операционные резу льтаты за 3 мес .

конец  мая - начало  июня TНK-BP Холдинг TNBP Нефть  и газ Резу льтаты за 3М10 по US GAAP

2-я неделя июня Машиностроение
Резу льтаты продаж нов ых  ав томобилей по данным АЕБ 
за май

середина июня Газпром нефть SIBN Нефть  и газ Резу льтаты за 3M10 по US GAAP

конец  июня Татнефть TATN Нефть  и газ Резу льтаты за 3M10 по US GAAP

Источники: оценка КИТ Финанс 
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настоящего обзора, получена из предположительно достоверных источников, однако проверка использованных данных не проводилась и КИТ 
Финанс не дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. КИТ Финанс не обязан обновлять или каким-
либо образом актуализировать настоящий обзор, однако КИТ Финанс имеет право по своему усмотрению, без какого-либо уведомления 
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опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без 
предварительного письменного разрешения КИТ Финанс. КИТ Финанс не несет ответственности за любые неблагоприятные последствия, в 
том числе убытки, причиненные в результате использования информации, содержащейся в настоящем обзоре, или в результате 
инвестиционных решений, принятых на основании данной информации. 
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