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КОММЕНТАРИЙ 

Пока российские рынки были закрыты, на мировых фондовых 
площадках преобладал положительный тренд. Азиатские индексы 
начали неделю ростом на фоне позитивной статистики из США, но уже 
сегодня на рынках наблюдается в основном коррекционное движение. 
Американские индексы завершили вчерашний день разнонаправленно, 
отыгрывая корпоративные новости и инициативы президента США о 
реформе сектора здравоохранения. Стоимость нефти удерживается у 
отметки в $80 за баррель, и в ближайшее время давление на котировки 
может оказать дальнейшее укрепление доллара и данные о росте 
запасов. 

Российский рынок начнет сегодняшний день вблизи уровней закрытия 
пятницы, и поводов для продолжения роста пока нет. Публикация 
отчетности (сегодня финансовые результаты по итогам 2009 г. 
представит Северсталь) и приближение дат закрытия реестров окажут 
поддержку отдельным бумагам. Внешние новости и динамика на 
валютных рынках будут определять движение на российском рынке в 
ближайшие дни. 

 
 
ГЛАВНЫЕ СОБЫТИЯ 

► Группа ЛСР (LSRG) намерена провести SPO 

► AFI Development (AFID LI) закончила 2009 г. 
с незначительными убытками 

 
 
 
НОВОСТИ 

► ОГК-6 (OGKF) увеличила чистую прибыль в 2009 г. по РСБУ  

► Ижсталь (IGST) завершила 2009 г. с убытком  
 
 
 
 

Время Показатель Месяц Ожидания

Макростатистика США:
16:30 Индекс деловой уверенности малого бизнеса NFIB Фев 90 (89.3 в  январе)
16:30 Индекс уверенности IBD/TIPP Мар 47 (46.8 в  феврале)

КАЛЕНДАРЬ НА СЕГОДНЯ

день неделя

Азия 9:00

Nikkei 225 10 568 -0.2% 3.4%
Hang Seng 21 237 0.2% 1.6%
Shanghai Composite 3 073 0.7% 0.0%

Америка
DJIA 10 553 -0.1% 1.4%
S&P 500 1 139 0.0% 2.0%
NASDAQ 2 332 0.3% 2.6%
Bov espa 68 575 -0.4% 2.0%

Европа
FTSE 100 5 607 0.1% 3.7%
DAX 5 876 0.0% 2.8%
CAC 40 3 904 -0.2% 3.6%
РТС 1 508 0.0% 5.5%
ММВБ 1 414 0.0% 4.3%

Сводные индексы
MSCI BRIC 328 0.7% 3.3%
MSCI Russia 829 0.2% 5.4%

Товарные фьючерсы
Brent 80.5 0.7% 4.7%
WTI 81.9 0.5% 4.0%
Золото 1 124.0 -1.0% 0.5%
Серебро 17.3 -0.6% 4.9%
Никель 22 231 -0.4% 4.0%
Кукуруза 3.6 0.5% -1.7%
Пшеница 484.5 0.0% -1.3%
Соя 9.4 -0.5% -1.5%

Ставки
LIBOR 3мес 0.25 0.00 0.00
EURIBOR 3мес 0.65 0.00 0.00
MosPrime 1нед 4.02 0.00 -0.22
MosPrime 1мес 4.61 0.00 -0.28

Валюты
USD/RUR 29.75 -0.1% -0.7%
EUR/USD 1.364 0.2% 0.8%
GBP/USD 1.508 -0.2% 0.5%
USD/JPY 90.37 0.0% 1.3%

NDF USD/RUR
1мес 3.96 -0.06 -0.42
3мес 4.13 -0.02 -0.43
6мес 4.45 -0.01 -0.38

Гособлигации
UST 10 3.72 0.04 0.11
Россия 30 5.10 -0.02 -0.07

Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс
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10 553 -0.13% 5 876 -0.02% 68 575 -0.39%
1 139 -0.02% 10 586 2.09% 1 660 1.56%

80.47 0.73% 1 124 -0.99% 3.6 0.00%
-1.40 0.21 22 231 -0.43% 9.4 0.00%

1.364 0.21% 29.75 -0.08% 3.96 -0.06
90.4 -0.03% 40.58 0.13% 4.45 -0.01

Депозиты в  ЦБ, млрд руб 626 0.00% 3.9 0.00 3.72 0.04
464 0.00% 4.6 0.00 5.10 -0.02

EUR/RUR NDF USD/RUR 6 мес, %
EUR/USD USD/RUR NDF USD/RUR 1 мес, %
USD/JPY

Brent Золото Кукуруза
Спред Brent/WTI Никель Соя

Dow  Jones DAX
KospiNikkei 225
Bovespa

S&P 500

Источники: Bloomberg, Банк России, оценка КИТ Финанс
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ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА

Алексей Серов   a.serov@kf.ru

ОГК-6 (OGKF) увеличила чистую прибыль по РСБУ  
в 2009 г. НЕЙТРАЛЬНО 

> Чистая прибыль ОГК-6 выросла почти в 3.5 раза – до 
2.8 млрд руб., сообщается в пресс-релизе компании. В то же время в 
4К09 ОГК-6 получила 622.8 млн руб. убытка против 311 млн руб. чистой 
прибыли годом ранее. Выручка ОГК-6 по итогам 2009 г. снизилась на 1% 
до 41.9 млрд руб., себестоимость сократилась на 10% до 36.7 млрд руб. 
Прибыль от продаж выросла более чем втрое и составила 5.1 млрд руб. 
Рентабельность по чистой прибыли увеличилась с 1.9% до 6.7%. Чистый 
долг ОГК-6 по итогам 2009 г. составил 3.4 млрд руб., в предыдущем году 
этот показатель был отрицательным и составлял 1.32 млрд руб. 

> Убыток четвертого квартала имеет разноплановый характер. 
Убыток компании в 4К09 обусловлен, в частности, сторнированием 
доходов от уменьшения налоговых обязательств по уточненным 
налоговым декларациям, которые ранее были отражены в бухгалтерской 
отчетности за 9М09. На финансовые показатели повлияло также списание 
бесперспективных объектов незавершенного строительства и 
неликвидных товарно-материальных ценностей, единовременные 
выплаты персоналу. Кроме того, в 4К09 у ОГК-6 выросли расходы на 
топливо, а также увеличилось использование мазута в топливном 
балансе в связи с ограничением поставок газа, возникшим в результате 
холодов. 

> В канве общих трендов. Как и для большинства других генерирующих 
компаний, рост чистой прибыли ОГК-6 в целом по году объясняется 
опережающим ростом тарифов на электроэнергию по сравнению с ростом 
цен на топливо (газ), а также ростом тарифов на мощность. 

> Плохие операционные показатели. Согласно данным самой 
компании отпуск собственной электроэнергии в 2009 г. уменьшился на 
25%, в то время как реализация покупной электроэнергии выросла на 4%, 
доля которой даже в течение 2008 г. составляла порядка 16% от отпуска. 
По всей видимости, именно с этим связан тот факт, что итоговый 
показатель по прибыли (2.8 млрд руб.) на 40% выше прогноза, который 
компания делала летом минувшего года: около 2 млрд руб. Кроме того, 
необходимо отметить, что среднее падение электропотребления по 
стране в 2009 г. составило всего 4.6:%. 

> ОГК-6 – не фаворит в генерации. Мы нейтрально оцениваем 
отчетность ОГК-6 и полагаем, что влияние данной новости на котировки 
будет незначительно. Однако отмечаем, что ОГК-6 не относится к нашим 
фаворитам в секторе оптовой тепловой генерации.  

 

Основные финансовые показатели ОГК-6 по РСБУ за 2009 г. 
Показатели, млн руб. 2009 2008 Изм., % 
Выручка 41 870 42 275 -1% 

Себестоимость 36 745 40 702 -10% 

Прибыль от продаж 5 080 1 537 230% 

 - операционная рентаб-ть, % 12.1 3.6 8.5 п.п 

Прибыль до налогообложения 3 866 940 311% 

Налог на прибыль 1 021 589 73% 

Чистая прибыль 2 813 804 249% 

 - чистая рентаб-ть, % 6.7% 1.9% 4.8 п.п. 

Источники: данные компании, оценка КИТ Финанс  

OGKF
Цена, $ 0.028

Пересмотр
-
-

MC, $ млн 909 EV, $ млн 1 001
2008 2009П 2010П

P/E нег 11.3 95.4
EV/EBITDA 101.8 5.6 7.5

Целевая цена, $
Потенциал роста

Источники: ММВБ, консенсус Bloomberg

ОГК-6

Рекомендация

Источники: ММВБ, РТС, оценка КИТ Финанс
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ДЕВЕЛОПМЕНТ И НЕДВИЖИМОСТЬ

Анатолий Высоцкий   a.vysotsky@kf.ru

Группа ЛСР (LSRG) намерена провести SPO. НЕЙТРАЛЬНО

> Цена и сроки размещения пока не определены. В минувшую 
пятницу совет директоров Группы ЛСР принял решение об увеличении 
уставного капитала компании путем размещения 16,042,508 акций по 
открытой подписке, с правом преимущественного выкупа с 10-процентным 
дисконтом к цене размещения среди существующих акционеров (дата 
закрытия реестра – 5 марта 2010 г.). В результате допэмиссии уставной 
капитал компании увеличится на 17.1% – до 109,706,340 акций. Цена и 
дата начала размещения дополнительных акций будет определена 
советом директоров после их государственной регистрации. 

> Компания может привлечь около $577 млн. Как сообщалось ранее, 
Группа ЛСР намерена провести SPO одновременно в Москве и Лондоне. 
В июне 2008 г. компания получила разрешение на размещение 14,465,952 
акций в форме ГДР (коэффициент конвертации равен 5), таким образом, 
90% акций допэмиссии могут быть размещены в форме ГДР. По нашим 
расчетам, в данном случае объем привлеченных денежных средств может 
составить около $577 млн. 

> В результате SPO количество ГДР может удвоиться. Сейчас на 
Лондонской бирже торгуется 14,5% от общего количества акций Группы 
ЛСР, или 67.9 млн ГДР. В ходе SPO компания может дополнительно 
продать около 72.3 млн ГДР. Двукратное увеличение ГДР может 
положительно отразиться на ликвидности бумаг Группы ЛСР на фондовом 
рынке. Однако мы полагаем, что на свободный рынок попадет лишь 
незначительная их часть. 

> SPO позволит снизить долг и увеличить финансирование 
проектов. Мы считаем, что в случае успешного проведения SPO Группе 
ЛСР удастся уменьшить долговую нагрузку и тем самым снизить объем 
процентных расходов. Помимо этого, приток средств позволит компании 
увеличить инвестиции в строительство проектов. Ситуация на рынке 
недвижимости начинает улучшаться, оживает рынок ипотеки и снижаются 
ставки кредитования, растет количество сделок купли-продажи квартир. 
Мы подтверждаем нашу рекомендацию ПОКУПАТЬ бумаги Группы ЛСР с 
целевой ценой $9.4 за ГДР и $47 за акцию. 

 

AFI Development (AFID LI) закончила 2009 г. 
с незначительными убытками. НЕЙТРАЛЬНО 

> Ожидаемые потери. Вчера девелопер жилой и коммерческой 
недвижимости AFI Development отчитался за 2009 г. по МСФО. Выручка 
компании выросла на 9% по сравнению с результатом прошлого года и 
составила $37.1 млн. AFI Development сократила убыток по итогам 2009 г 
– до $2.7 млн со $107.9 в 2008 г. Долговые обязательства компании 
увеличились на 17% относительно 9М09 и составили $416 млн. Доли 
краткосрочных и долгосрочных долговых обязательств составили 23% и 
77% соответственно. В феврале 2010 г. компания уже заявляла о 
возможном получении убытков по итогам года в результате переоценки 
инвестиционной недвижимости, проведенной в 4К09. 

 
AFI Development. Финансовые показатели за 2009 г. по МСФО, $ млн 

  9М09 9М08 Год к году, % 
Выручка         37.1          34.0  9 
Операционная прибыль         48.9      (129.0) - 
Чистая прибыль         (2.7)     (107.9) - 
Источники: AFI Development, оценка КИТ Финанс 
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ДЕВЕЛОПМЕНТ И НЕДВИЖИМОСТЬ

Анатолий Высоцкий   a.vysotsky@kf.ru

> Денежные позиции остаются сильными. В 2009 г. AFI реализовала в 
рассрочку на год один из своих объектов за $195 млн, при этом $70 млн 
были получены в 2009 г. Соответственно, в 2010 г. компания 
дополнительно получит $125 млн. Остаток денежных средств по итогам 
2009 г. на балансе AFI Development составляет $211 млн. В начале года 
компания заявляла о «разморозке» ряда проектов, сильные денежные 
позиции позволят построить эти проекты в намеченный срок. Мы 
оцениваем опубликованные результаты как нейтральные и считаем, что 
AFI Development имеет хорошие перспективы роста. 

 

 

 
КОМПАНИИ МАЛОЙ КАПИТАЛИЗАЦИИ
Наталья Янакаева   n.yanakaeva @kf.ru

Ижсталь (IGST) завершила 2009 г. с убытком  

> Убыток обусловлен в основном неблагоприятной рыночной 
конъюнктурой. Чистый убыток Ижстали по итогам 2009 г. по РСБУ 
составил 706.8 млн руб. против чистой прибыли годом ранее, 
составившей 453 млн руб (снижение в 2.6 раза). Слабый результат 2009 г. 
компания объяснила падением цен на свою продукцию и высокими 
процентами по кредитам. В 4К09 Ижсталь получила прибыль в 
21.1 млн руб. против убытка в 3К09 в 57.6 млн руб.    
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РЕКОМЕНДАЦИИ 
Нефть и газ
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
GAZP * Газпром, ао 5.93 UR UR UR 140 280 189 353 4.7 6.3 5.1 3.0 5.2 4.4 1.9 0.8 1.4
ROSN Роснефть, ао 8.16 10.0 BUY 23% 78 311 99 801 7.0 12.0 7.8 5.8 7.4 5.7 2.1 1.7 1.6
LKOH ЛУКОЙЛ, ао 55.0 67.0 BUY 22% 46 805 55 706 5.1 6.5 6.4 3.3 4.1 4.2 0.7 0.9 0.7
SNGS * Су ргу тнефтегаз, ао 0.88 UR UR UR 35 376 34 777 6.1 8.4 7.8 4.1 5.1 5.0 1.8 1.0 нег
SNGSP * Су ргу тнефтегаз, ап 0.52 UR UR UR
SIBN * Газпром нефть, ао 4.98 UR UR UR 23 623 29 080 5.1 7.4 6.7 3.8 5.8 4.9 1.3 1.3 1.1
tnbp * ТНК-BP Холдинг, ао 1.75 UR UR UR 28 473 28 797 4.5 5.5 5.1 3.0 3.5 3.1 0.9 5.9 0.0
tnbpp * ТНК-BP Холдинг, ап 1.65 UR UR UR
TATN * Татнефть, ао 4.94 UR UR UR 11 206 10 880 8.1 6.2 6.9 4.1 4.2 4.2 0.9 1.5 нег
TATNP * Татнефть, ап 2.95 UR UR UR
BANE * Башнефть, ао 27.70 UR UR UR 5 311 5 311 15.6 4.0 3.8 5.6 2.6 2.4 0.6 н/д 0.0
BANEP * Башнефть, ап 17.25 UR UR UR
NVTK * НОВАТЭК, ао 6.11 UR UR UR 18 552 19 586 20.1 24.1 16.2 13.2 16.2 11.4 7.0 4.4 0.9

Металлургия
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
GMKN * Норильский никель, ао 165.3 UR UR UR 31 517 35 370 нег 17.7 10.8 4.2 9.3 6.5 3.6 2.6 1.0
CHMF Сев ерсталь, ао 12.89 UR HOLD UR 12 986 18 248 6.4 нег 14.1 3.4 20.6 6.6 1.8 1.7 5.9
NLMK НЛМК, ао 3.32 3.21 HOLD -3% 19 926 21 130 8.7 56.5 14.1 4.5 13.2 6.9 4.1 2.5 0.8
MAGN ММК, ао 1.00 1.06 HOLD 6% 11 221 12 185 10.4 40.7 13.2 4.4 10.4 6.4 2.6 1.2 0.8
MTL Мечел, ADR 25.47 23.00 HOLD -10% 12 724 17 628 11.2 163.4 16.8 5.8 14.8 8.1 3.1 4.0 4.1
EVR Ев раз Гру п, GDR 35.59 25.00 SELL -30% 14 121 21 925 7.6 нег 15.3 3.5 13.9 8.0 2.4 1.4 4.9
PLZL * Полюс  Золото, ао 48.72 UR UR UR 9 287 8 846 180.3 26.3 16.7 20.4 15.7 10.1 7.1 3.3 нег
PMTL * Полиметалл, ао 10.27 UR UR UR 3 236 3 678 нег 29.2 15.9 29.6 15.8 10.7 6.8 7.3 1.9
TRMK * ТМК, ао 4.72 UR UR UR 4 125 7 689 20.7 нег 33.8 7.7 21.0 9.5 2.3 2.6 9.7
RASP * Распадская, ао 6.27 UR UR UR 4 894 5 184 9.2 65.7 13.5 5.9 22.4 8.8 10.6 3.9 1.3
BLNG Белон, ао 0.87 1.29 BUY 49% 998 1 314 10.5 64.0 11.2 5.6 11.7 6.8 2.5 2.1 2.8
unkl Южу ралникель, ао 320.0 400.0 BUY 25% 192 (7) нег нег 19.6 1.4 - - - - -
AMEZ Ашинский метзав од, ао 0.418 0.579 BUY 39% 208 281 6.1 12.4 4.8 3.3 5.6 3.2 1.0 0.6 1.5
VSMZ Выксу нский метзав од, ао 1300 1300 BUY 0% 2 233 3 160 9.4 12.6 7.7 5.2 7.5 6.5 1.1 1.1 1.4

Электроэнергетика
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
FEES ФСК ЕЭС , ао 0.011 UR UR UR 12 256 12 862 нег 34.8 13.5 13.1 11.5 6.2 4.7 0.6 0.5
HY DR Ру сГидро, ао 0.045 UR UR UR 12 022 11 973 нег 14.9 12.5 нег 8.2 7.0 3.4 1.0 нег
IRAO ИНТЕР РАО ЕЭС , ао 0.0015 UR UR UR 3 415 3 653 29.8 46.4 16.2 8.6 13.0 7.3 1.8 1.7 0.8
OGKA ОГК-1, ао 0.033 UR UR UR 1 456 1 753 4.8 17.7 15.7 10.1 9.8 7.5 1.2 1.3 1.7
OGKB ОГК-2, ао 0.041 UR UR UR 1 358 1 510 нег 30.2 26.1 62.0 11.9 8.7 1.2 1.1 1.2
OGKC ОГК-3, ао 0.049 UR UR UR 2 321 1 863 8.6 11.2 14.3 10.5 14.8 13.0 1.4 0.7 нег
OGKD ОГК-4, ао 0.062 0.078 BUY 25% 3 920 2 739 16.0 18.3 18.0 14.6 11.8 8.8 2.0 1.4 нег
OGKE Энел ОГК-5, ао 0.083 UR UR UR 2 927 3 135 44.5 23.3 19.7 14.6 11.8 9.2 2.4 1.3 0.8
OGKF ОГК-6, ао 0.028 UR UR UR 909 1 001 нег 11.3 95.4 #### 5.6 7.5 0.8 0.5 0.5
TGKA ТГК-1, ао 0.00071 UR UR UR 2 752 2 842 64.9 31.3 15.9 27.1 11.8 6.9 2.2 1.3 0.4
TGKB ТГК-2, ао 0.00027 UR UR UR 395 661 нег 24.2 14.3 нег 8.0 5.2 0.9 0.6 3.2
TGKBP ТГК-2, ап 0.00026 UR UR UR
MSNG Мосэнерго, ао 0.125 UR UR UR 4 969 5 628 59.9 44.8 25.8 16.7 10.6 8.5 1.5 0.8 1.2
TGKD ТГК-4, ао 0.00041 UR UR UR 793 1 213 12.6 12.4 9.0 7.1 6.5 4.9 1.0 0.7 2.3
TGKDP ТГК-4, ап 0.00022 UR UR UR
TGKE ТГК-5, ао 0.00047 UR UR UR 577 605 35.4 28.5 12.5 17.4 10.4 9.4 1.0 1.5 0.5
TGKF ТГК-6, ао 0.00043 UR UR UR 799 862 425.7 9.3 8.9 17.9 7.9 7.8 1.2 0.9 0.6
TGKG Волжская ТГК (ТГК-7), ао 0.047 UR UR UR 1 408 1 428 18.1 12.8 11.5 6.9 6.1 5.3 0.9 0.9 0.1
TGKI ТГК-9, ао 0.00015 UR UR UR 1 156 1 535 36.0 9.0 10.1 9.6 8.2 5.4 1.1 1.0 2.0
TGKJ Форту м (ТГК-10), ао 1.36 UR UR UR 1 198 1 386 6.9 5.0 5.5 17.1 9.9 11.8 1.6 1.4 1.3
TGKK ТГК-11, ао 0.00080 0.00113 BUY 41% 411 408 13.3 7.1 7.6 5.3 5.2 6.1 0.8 0.9 нег
KZBE Ку збассэнерго, ао 0.0090 UR UR UR 637 728 нег нег 77.1 нег 18.6 8.8 0.9 0.6 2.3
TGKM Енисейская ТГК (ТГК-13), ао 0.0031 UR UR UR 501 593 177.5 21.4 7.7 9.6 6.1 3.7 1.1 0.5 1.0
TGKN ТГК-14, ао 0.00014 UR UR UR 191 62 нег 10.4 6.0 9.1 3.4 1.7 0.3 0.7 нег
MRKH Холдинг МРСК, ао 0.146 UR UR UR 6 198 10 381 13.9 21.5 15.4 3.9 4.6 3.9 0.7 0.6 1.9
MRKHP Холдинг МРСК, ап 0.091 UR UR UR
LSNG Ленэнерго, ао 1.02 UR UR UR 1 031 1 347 16.6 12.4 19.4 5.9 5.9 5.9 1.7 0.7 1.4
LSNGP Ленэнерго, ап 0.91 UR UR UR
MRKC МРСК Центра, ао 0.033 UR UR UR 1 385 1 808 12.3 16.7 9.2 4.6 6.1 4.7 1.1 1.6 1.4
MRKK МРСК Сев ерного Кав каза, ао 6.36 UR UR UR 188 234 нег нег нег нег 6.5 7.2 0.8 0.4 1.3
MRKP МРСК Центра и Прив олжья, ао 0.0083 UR UR UR 939 1 244 16.3 25.3 7.7 5.5 6.0 3.8 0.7 0.7 1.5
MRKS МРСК Сибири, ао 0.0121 UR UR UR 1 078 1 278 16.7 62.4 804.7 6.7 9.8 10.9 1.0 1.2 1.5
MRKU МРСК Урала, ао 0.0106 UR UR UR 923 1 121 26.6 17.0 11.9 9.8 6.1 4.9 0.9 1.0 1.1
MRKV МРСК Волги, ао 0.0045 UR UR UR 807 988 24.8 107.1 115.5 5.2 7.9 7.4 1.1 0.6 1.4
MRKY МРСК Юга, ао 0.0059 UR UR UR 292 592 14.9 54.7 13.9 4.7 4.8 3.8 0.9 0.4 2.5
MRKZ МРСК Сев еро-Запада, ао 0.0094 UR UR UR 898 1 037 22.3 63.9 73.0 7.3 9.2 9.1 1.3 1.3 1.2
MSRS МОЭСК, ао 0.054 UR UR UR 2 632 4 336 9.1 8.7 6.8 5.8 4.9 4.2 1.6 0.9 1.9

Рын.кап., 
млн $

EV,
млн $

Чист.долг/
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ПРОДОЛЖЕНИЕ НА СЛЕДУЮЩЕЙ СТРАНИЦЕ 
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РЕКОМЕНДАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ) 
Телекоммуникации
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
MBT * МТС , ADR 54.22 UR UR UR 21 616 24 692 11.2 14.4 12.7 4.8 6.4 5.3 3.0 6.8 0.8
VIP * Вымпелком, ADR 18.36 UR UR UR 18 830 26 106 нег нег нег 5.9 6.0 5.1 2.5 3.2 1.7
CMST * Комстар, GDR 6.23 UR UR UR 2 604 3 419 14.5 21.1 15.4 5.0 5.7 5.1 2.3 1.1 1.4
URSI Уралсв язьинформ, ао 0.0297 0.033 BUY 11% 1 173 2 121 11.5 8.3 6.6 3.9 3.8 3.6 1.3 1.3 1.7
URSIP Уралсв язьинформ, ап 0.0272 0.026 SELL -4%
NNSI ВолгаТелеком, ао 3.55 5.15 BUY 45% 1 097 1 671 9.3 5.9 4.8 3.6 3.5 3.2 1.3 1.0 1.2
NNSIP ВолгаТелеком, ап 2.72 3.94 BUY 45%
ENCO Сибирьтелеком, ао 0.0558 0.091 BUY 63% 848 1 646 13.7 9.1 5.3 3.0 2.9 2.7 1.1 1.1 1.4
ENCOP Сибирьтелеком, ап 0.0456 0.073 BUY 60%
KUBN * ЮТК, ао 0.1374 UR UR UR 519 1 129 23.1 15.4 8.8 3.2 4.2 3.8 1.6 1.2 2.3
KUBNP * ЮТК, ап 0.1150 UR UR UR
SPTL СЗТ, ао 0.771 0.79 BUY 2% 832 1 304 8.1 11.4 9.4 3.2 3.5 3.3 1.5 0.9 1.3
SPTLP СЗТ, ап 0.610 0.64 BUY 4%
ESMO ЦентрТелеком, ао 0.751 0.758 BUY 1% 1 490 2 299 10.3 8.7 6.7 5.0 4.5 4.0 1.6 2.0 1.6
ESMOP ЦентрТелеком, ап 0.580 0.606 BUY 5%
ESPK Дальсв язь, ао 3.64 5.76 BUY 58% 440 635 10.3 9.0 7.3 3.5 3.6 3.3 1.0 1.3 1.1
ESPKP Дальсв язь, ап 2.96 4.85 BUY 64%
RTKM * Ростелеком, ао 4.86 UR UR UR 4 131 3 823 8.4 31.5 29.3 6.6 9.6 9.4 1.8 2.2 нег
RTKMP * Ростелеком, ап 2.42 UR UR UR

Потребительский сектор
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
FIVE * X5 Retail Group 33.5 UR UR UR 9 106 10 855 44.4 44.2 25.1 14.5 14.7 10.7 1.3 5.3 2.4
MGNT LI Магнит, GDR 16.1 18.1 BUY 12% 7 180 7 432 38.2 27.6 17.4 18.7 14.8 9.5 1.4 4.4 0.5
MGNT Магнит, ао 72.4 90.4 BUY 25% 6 441 6 693 34.3 24.7 15.6 16.8 13.4 8.6 1.2 4.0 0.5
DIXY * Дикси Гру пп, ао 9.5 UR UR UR 814 1 111 нег 156.0 23.0 10.6 11.5 7.9 0.6 4.2 3.1
APTK * Аптечная сеть 36.6, ао 4.7 UR UR UR 451 584 нег нег нег 19.3 10.2 7.1 0.8 3.0 2.3
WBD US Вимм-Билль-Данн, ADR 21.1 20.8 HOLD -2% 3 714 4 075 36.5 32.1 22.3 11.3 12.5 10.0 1.9 4.8 1.1
WBDF Вимм-Билль-Данн, ао 52.2 83.1 BUY 59% 2 295 2 657 22.6 19.9 13.8 7.4 8.2 6.5 1.2 3.0 1.1
PKBA * Балтика, ао 31.5 UR UR UR 5 159 5 192 8.2 9.5 7.9 4.8 6.5 5.5 1.8 3.0 0.0
PKBAP * Балтика, ап 30.8 UR UR UR
PHST LI Фармстандарт, GDR 23.8 25.8 BUY 8% 3 598 3 627 25.5 23.2 16.6 14.4 15.8 12.0 6.1 6.6 0.1
PHST Фармстандарт, ао 69.0 103.0 BUY 49% 2 609 2 638 18.5 16.8 12.1 10.5 11.5 8.8 4.4 4.8 0.1
VRPH Верофарм, ао 34.5 47.0 BUY 36% 345 384 9.4 11.1 8.1 7.3 8.1 6.0 2.4 1.9 0.8
KLNA * Калина, ао 20.4 UR UR UR 199 304 21.4 9.6 7.1 5.7 5.9 5.1 0.7 1.5 2.0

Банковский сектор
Тикер Компания

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
SBER Сбербанк, ао 2.92 3.05 BUY 4% 65 409 16.6 228.7 18.4 2.56 2.65 2.09
SBERP Сбербанк, ап 2.32 2.30 SELL -1%
VTBR Банк ВТБ, ао 0.0026 0.0026 HOLD 0% 27 276 51.4 нег 19.1 2.06 1.45 1.46
MMBM * Банк Москвы, ао 32.64 UR UR UR 5 170 нег 24.0 9.5 1.85 1.69 1.45
VZRZ Банк Возрождение, ао 47.32 53.9 BUY 14% 1 145 9.1 33.5 24.2 2.23 2.05 1.93
VZRZP Банк Возрождение, ап 16.46 20.0 HOLD 22%
STBK Банк Санкт-Петербу рг, ао 3.54 4.20 BUY 19% 1 291 11.6 263.6 13.8 2.02 1.50 1.43
STBKPA * Банк Санкт-Петербу рг, ап 4.48 UR UR UR

Машиностроение
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
GAZA * ГАЗ, ао 31.00 UR UR UR 596 1 498 нег нег нег 5.4 13.4 4.7 0.6 0.7 8.1
GAZAP * ГАЗ, ап 15.08 UR UR UR
SVAV * Соллерс , ао 19.07 UR UR UR 654 1 412 нег нег нег 6.4 22.7 9.1 1.3 1.3 12.2
KMAZ * КАМАЗ, ао 2.72 UR UR UR 1 925 2 479 47.4 нег нег 8.1 19.6 10.2 1.3 1.7 4.4
SILM * Силовые машины, ао 0.21 UR UR UR 1 839 1 740 21.4 13.2 12.1 16.7 6.4 5.4 1.0 6.6 нег
MASZ Машиностроительный зав од, ао 240 290 BUY 21% 334 326 3.1 5.1 4.9 1.9 2.6 2.4 0.9 0.6 нег
NZHK НЗХК, ао 7.8 11.0 BUY 41% 216 211 3.8 3.4 3.3 1.9 2.0 1.9 1.0 0.5 нег
NZHKP НЗХК, ап 3.3 5.5 BUY 67%
KHEL Казанский в ертолетный зав од, ао 1.40 1.70 BUY 21% 216 294 12.4 4.7 4.3 4.6 4.1 3.8 0.6 1.4 1.1
uuaz Улан-Удэнский авиазавод, ао 1.20 1.40 BUY 17% 321 337 5.6 3.8 4.3 4.9 2.9 3.2 0.8 1.8 0.1
rtv l Роств ертол, ао 0.038 0.030 SELL -20% 87 232 5.1 5.3 4.3 6.1 6.4 5.6 0.9 0.6 4.0

Недвижимость и инфраструктура
Тикер Компания EV/S P/BV

2008 2009П 2010П 2008 2009П 2010П
LSRG Гру ппа ЛСР, ао 31.6 47.0 BUY 49% 2 963 4 190 нег 42.0 14.2 7.9 11.2 10.1 3.3 2.4 3.3
LSRG LI Гру ппа ЛСР, GDR 8.1 9.4 BUY 17% 3 770 4 996 нег 53.4 18.1 9.4 13.4 12.1 3.9 3.0 3.3
PIK LI Гру ппа ПИК, GDR 4.8 7.2 BUY 49% 2 387 3 713 нег нег нег нег 21.7 17.0 3.8 4.3 7.8
MSTT Мостотрест, ао 825 950 BUY 15% 1 024 1 097 50.6 29.7 20.3 7.6 7.2 5.8 1.0 5.1 0.5
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* - мультипликаторы по компаниям, находящимся на пересмотре (UR), рассчитаны по консенсус-прогнозу Bloomberg
Источники: Bloomberg, оценка КИТ  Финанс
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РОССИЙСКИЕ ADR И GDR НА ЗАПАДНЫХ БИРЖАХ 
 Код
Bloomberg 

 Эмитент Биржа Акций
за

АДР/ГДР

Объем
торгов,

шт.

Цена
АДР/ГДР,

$

Изменение,
%

 Тикер 
(локальный) 

Цена
(локальная)

$

Премия / 
дисконт,

%
OGZD LI Газпром LSE 4 5,650,063 24.10 1.35% GAZP RX 23.70 1.68%
ROSN LI Роснефть LSE 1 7,668,835 8.25 0.61% ROSN RX 8.16 1.11%

LKOD LI ЛУКОЙЛ LSE 1 2,523,177 54.80 -0.18% LKOH RX 55.03 -0.42%
SGGD LI Сургу тнефтегаз, ао LSE 10 1,427,612 8.78 -0.57% SNGS RX 8.78 -0.02%

ATAD LI Татнефть, ао LSE 6 227,634 32.20 1.58% TATN3 RX 29.66 8.55%
GAZ LI Газпром нефть LSE 5 50,495 24.78 0.00% SIBN RX 24.91 -0.53%

NVTK LI НОВАТЭК LSE 10 258,685 73.20 2.66% NVTK RX 61.10 19.80%
AOIL SS Alliance Oil OMXS 1 543,010 14.81 0.23%

EDCL LI Eurasia Drilling LSE 1 146,361 16.70 -0.30%
INTE LI Интегра LSE 0.05 15,058 3.21 -0.93%

O2C GR CAT Oil XETRA 1 257,348 10.43 3.18%
VGAS LN Volga Gas LSE 1 46,742 3.43 4.02%

SSA LI АФК "Система" LSE 20 977,958 25.85 -0.19% AFKC RX 18.70 38.23%
MBT US МТС NYSE 5 1,627,608 54.22 -0.51% CMST RX 40.09 35.25%

VIP US Вымпелком NYSE 0.05 2,023,734 18.36 -0.49% VIMP RU 15.85 15.84%
CMST LI Комстар-ОТС LSE 1 701,709 6.23 2.13% MTSI RX 5.97 4.31%

RKMD LI Ростелеком, ао LSE 6 6,430 30.00 3.09% RTKM RX 29.18 2.81%
CTCM US СТС Медиа NASDAQ 1 354,854 16.51 0.52%

SITR LI СИТРОНИКС LSE 50 - 0.95 0.00% SITR RU 1.43 -33.33%
VTBR LI Банк ВТБ LSE 2000 3,274,368 5.39 2.28% VTBR RX 5.22 3.35%

VZY GR Банк Возрождение, ао XETRA 3/4 170 34.50 18.97% VZRZ RX 35.49 -2.80%
FIVE LI X5 Retail Group LSE 0.25 185,392 33.53 -1.35%

MGNT LI Магнит LSE 0.20 39,709 16.14 -0.37% MGNT RX 14.48 11.47%
PHST LI Фармстандарт LSE 0.25 84,582 23.80 1.88% PHST RX 17.26 37.89%

WBD US Вимм-Билль-Данн NYSE 0.25 276,737 21.10 -2.09% WBDF RX 13.04 61.82%
CHE LI Черкизово LSE 2/3 39,000 15.50 -3.13% GCHE RX 16.03 -3.29%

URKA LI Уралкалий LSE 5 204,947 20.77 0.48% URKA RX 20.81 -0.20%
RUSAL FP РУСАЛ Euronext 20 65,774 21.62 0.09%

MNOD LI Норильский Никель LSE 0.1 1,926,138 16.65 0.30% GMKN RX 16.53 0.71%
SVST LI Северсталь LSE 1 655,660 13.90 -0.07% CHMF RX 12.89 7.86%

NLMK LI НЛМК LSE 10 148,172 35.00 3.55% NLMK RX 33.25 5.27%
MMK LI ММК LSE 13 116,666 12.95 -0.38% MAGN RX 13.05 -0.80%

MTL US Мечел, ао NYSE 1 2,768,156 25.47 -1.96% MTLR RX 24.50 3.96%
EVR LI Евраз Гру п LSE 1/3 694,265 35.59 0.11%

PLZL LI Полюс Золото LSE 0.5 81,315 27.16 -0.51% PLZL RX 24.36 11.50%
PMTL LI Полиметалл LSE 1 27,379 10.41 1.56% PMTL RX 10.27 1.32%

HGM LN Highland Gold LSE 1 705,337 1.75 -1.91%
HRG CN High Riv er Gold TSX 1 666,649 0.69 -3.80%

TMKS LI ТМК LSE 4 27,188 18.95 0.26% TRMK RX 18.90 0.27%
CHZN LI ЧЦЗ LSE 1 - 4.06 0.00% CHZN RX 4.01 1.13%

LSRG LI Гру ппа ЛСР LSE 0.20 182,755 8.05 0.63% LSRG RX 6.33 27.22%
PIK LI Гру ппа ПИК LSE 1 440,100 4.84 0.83% PIKK RX 4.90 -1.21%

AFID LI AFI Dev elopment LSE 1 12,952 2.11 0.96%
MLD LN MirLand LSE 1 2,500 3.67 -1.23%

HALS LI Система Галс LSE 0.05 1,770 1.71 -5.00% HALS RX 1.81 -5.52%
RUS LN Rav en Russia LSE 1 345,170 0.79 -2.08%

RGI LN RGI International LSE 1 - 1.35 3.05%

Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Индекс Страна Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 2010 г.,

%

Изменение
за 52 недели,

%

Азия
Nikkei 225 Япония 10 585.92 2.09% 4.07% 5.26% 0.37% 47.58%

Hang Seng Гонконг 21 196.87 1.97% 0.66% 7.79% -3.09% 77.80%

Straits Times Сингапу р 2 834.57 1.59% 2.18% 5.63% -2.18% 87.33%

Seoul Composite Южная Корея 1 660.04 1.56% 4.11% 5.93% -1.35% 57.35%

Shanghai CompositeКитай 3 053.23 0.73% -1.12% 3.87% -6.83% 39.23%

Taiwan Weighted Тайвань 7 762.27 1.25% 2.44% 7.62% -5.20% 66.80%

SENSEX Индия 17 102.60 0.64% 4.10% 7.46% -2.07% 105.42%

Европа
FTSE 100 Великобритания 5 606.72 0.12% 3.71% 10.78% 3.58% 58.80%

DAX Германия 5 875.91 -0.02% 2.84% 8.13% -1.37% 60.26%

CAC 40 Франция 3 903.54 -0.18% 3.55% 9.53% -0.83% 54.02%

Budapest SE Index Венгрия 22 360.88 0.75% 3.77% 10.56% 5.34% 126.32%

PX50 Чехия 1 170.70 1.20% 1.98% 6.98% 4.78% 81.96%

WIG 20 TR Польша 2 406.55 0.72% 5.14% 9.61% 0.75% 62.99%

ISE 100 Турция 53 296.54 1.27% 4.13% 3.58% 0.89% 129.53%

РТС Россия 1 508.21 0.00% 5.49% 6.88% 4.40% 161.66%

ММВБ Россия 1 414.37 0.00% 4.28% 4.33% 3.24% 105.32%

Африка
FTSE/JSE Top 40 Южная Африка 25 256.32 0.79% 4.14% 9.28% 1.04% 50.23%

Egy pt HERMES Египет 621.28 -0.24% 1.27% -2.60% 8.34% 81.62%

Америка
DJIA США 10 552.52 -0.13% 1.43% 5.40% 1.19% 59.24%

S&P 500 США 1 138.50 -0.02% 2.04% 6.78% 2.10% 66.60%

NASDAQ США 2 332.21 0.25% 2.58% 8.92% 2.78% 80.25%

Bov espa Бразилия 68 575.47 -0.39% 2.00% 9.26% -0.02% 84.81%

BUSE MERVAL Аргентина 2 308.41 0.42% 1.91% 6.62% -0.53% 139.21%

IBC Венесу эла 56 944.76 0.00% 1.59% -1.33% 3.39% 51.88%

Сводный индекс по развивающимся рынкам
MSCI BRIC 328.19 0.67% 3.27% 10.81% -1.23% 106.80%

FTSE Russia IOB Index 896.71 0.84% 5.26% 8.19% 2.01% 114.39%

MSCI Russia 828.94 0.18% 5.37% 6.68% 4.23% 135.03%

Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс
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ТОВАРНЫЕ РЫНКИ 
СПОТ-рынок
Код Bloomberg Товар Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 2010 г.,

%

Изменение
за год,

%
EUCRBRDT Brent 79.56 0.20% 4.19% 13.77% 3.06% 78.55%

EUCRURMD Urals 77.91 0.21% 5.17% 13.18% 1.54% 76.95%

USCRWTIC WTI 81.87 0.45% 4.03% 15.00% 3.16% 79.86%

GOLDLNPM Золото 1 125.75 -0.81% 1.05% 6.40% 3.52% 20.27%

SLVRLN Серебро 17.33 0.46% 5.03% 14.24% 2.00% 28.75%

PLAT Платина 1 597.50 1.20% 3.13% 7.72% 9.01% 49.09%

PALL Палладий 472.75 -1.10% 8.43% 16.94% 15.93% 130.05%

LMAHDY Алюминий 2 200.25 0.02% 4.25% 12.91% 0.15% 72.26%

LMCADY Медь 7 436.75 -1.03% 0.92% 18.82% 1.29% 101.21%

LMNIDY Никель 22 224.00 -0.43% 4.01% 30.91% 20.44% 127.33%

LMZSDY Цинк 2 342.25 0.83% 6.72% 21.72% -7.38% 94.38%

MBSTCIHR Сталь Г/К (Россия) 575.00 0.00% 0.00% 7.98% 13.30% 22.34%

MBSTUSHR Сталь Г/К (США) 575.00 0.00% 5.50% 5.50% 13.86% 23.66%

LMSNDY Олово 17 222.00 -0.61% 1.50% 11.90% 2.09% 50.11%

LMPBDY Свинец 2 231.75 1.11% 4.04% 16.46% -7.09% 84.33%

Фьючерсы 
Код Bloomberg Товар Значение Изменение

за день,
%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 2010 г.,

%

Изменение
за год,

%
CO1 Brent 80.47 0.73% 4.66% 15.63% 3.26% 79.42%

CL1 WTI 81.87 0.45% 4.03% 15.00% 3.16% 79.86%

HO1 Печное топливо 210.55 0.39% 4.05% 12.31% -0.63% 71.26%

PG1 Бензин 228.92 0.80% 6.20% 21.35% 11.51% 71.84%

NG1 Газ 4.53 -1.44% -3.25% -17.91% -18.75% 14.75%

GC1 Золото 1 124.00 -0.99% 0.51% 6.82% 2.54% 19.23%

SI1 Серебро 17.25 -0.63% 4.88% 16.33% 2.56% 29.49%

PL1 Платина 1 600.10 1.33% 3.63% 8.47% 9.60% 48.34%

PA1 Палладий 470.35 -1.06% 7.75% 18.10% 15.04% 131.13%

LY1 Алюминий 1 975.75 -2.05% 0.43% 7.03% 2.13% 72.03%

LP1 Медь 7 441.25 -1.04% 0.87% 18.82% 1.22% 101.21%

LN1 Никель 22 231.00 -0.43% 3.97% 30.89% 20.38% 127.22%

LX1 Цинк 2 344.50 0.82% 6.69% 22.03% -7.51% 94.08%

LT1 Олово 17 229.00 -0.62% 1.45% 11.89% 1.99% 50.08%

LL1 Свинец 2 234.50 1.09% 3.91% 16.44% -7.24% 84.25%

API21MON Уголь энергетический 74.50 3.47% -3.56% -3.56% -10.51% 29.00%

SB1 Сахар 21.57 -2.79% -3.10% -17.58% -19.96% 68.78%

CC1 Какао 2 827.00 -0.98% -0.98% -4.88% -14.05% 21.70%

KC1 Кофе 128.70 0.55% -0.66% -0.08% -5.33% 22.22%

C 1 Ку ку ру за 3.63 0.00% -1.69% 3.57% -12.12% 3.57%

W 1 Пшеница 484.50 0.47% -1.67% 2.38% -10.53% -6.15%

S 1 Соя 9.38 0.00% -1.32% 2.74% -9.64% 6.38%

CT1 Хлопок 82.15 -0.46% -1.55% 23.31% 8.66% 104.05%

Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс
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ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Код Bloomberg Валюта Курс Изменение
за день,

%

Изменение
за неделю,

%

Изменение
за месяц,

%

Изменение
с 2010 г.,

%

Изменение
за год,

%
RUB Curncy Доллар США (ру б за $1) 29.75 -0.08% -0.68% -2.63% -0.94% -16.76%
EURRUB Curncy Евро (ру б за 1 евро) 40.58 0.13% 0.06% -2.58% -5.78% -10.37%
RUBBASK Curncy Бивалютная корзина $0.55/0.45€ (ру б) 34.61 0.00% -0.30% -2.41% -3.74% н.д.
EUR Curncy Евро ($ за 1 евро) 1.364 0.21% 0.75% 0.07% -4.83% 7.60%
GBP Curncy Британский фунт стерлингов  ($ за 1 фунт) 1.508 -0.22% 0.49% -3.47% -6.60% 6.89%
JPY Curncy Японская йена (йен за $1) 90.37 -0.03% 1.32% 1.19% -2.97% -7.60%
CHF Curncy Швейцарский франк (франков  за $1) 1.073 -0.18% -0.75% -0.33% 3.70% -6.94%
CNY Curncy Китайский юань (юаней за $1) 6.826 0.00% 0.00% -0.01% -0.01% -0.20%
BRL Curncy Бразильский реал (реалов  за $1) 1.788 0.57% -0.42% -5.00% 2.66% -24.79%
MXN Curncy Мексиканский песо (песо за $1) 12.66 -0.02% -0.64% -4.00% -3.24% -17.11%
TRY Curncy Ту рецкая лира (лир за $1) 1.535 -0.31% -0.16% 0.33% 2.79% -14.40%
INR Curncy Индийский ру пий (ру пий за $1) 45.44 -0.37% -1.45% -2.76% -2.35% -12.10%
KRW Curncy Корейская вона (вон за $1) 1,133.5 -0.04% -1.76% -4.06% -2.12% -26.61%

Код Bloomberg Индикатор Ставка,
%годовых

Изменение
за день,

п.п.

Изменение
за неделю,

п.п.

Изменение
за месяц,

п.п.

Изменение
с 2010 г.,

п.п.

Изменение
за год,

п.п.
US00O/N Index LIBOR Овернайт 0.193 0.009 0.018 0.019 0.024 -0.130
US0001M Index LIBOR 1 месяц 0.230 0.001 0.002 0.002 -0.001 -0.316
US0003M Index LIBOR 3 месяца 0.254 0.001 0.003 0.005 0.004 -1.038
EUR001M Index EURIBOR 1 месяц 0.413 -0.002 -0.002 -0.011 -0.040 -0.985
EUR003M Index EURIBOR 3 месяца 0.652 -0.001 -0.003 -0.011 -0.048 -1.074
MOSKON Index MosPrime Овернайт 3.92 0.00 0.06 -0.27 2.47 -5.08
MOSK1W Index MosPrime 1 неделя 4.02 0.00 -0.22 -0.46 1.42 -7.65
MOSK2W Index MosPrime 2 недели 4.24 0.00 -0.21 -0.50 -0.71 -9.21
MOSKP1 Index MosPrime 1 месяц 4.61 0.00 -0.28 -0.67 -1.71 -13.72
MOSKP3 Index MosPrime 3 месяца 5.04 0.00 -0.39 -0.89 -2.01 -16.83

Код Bloomberg Срок Ставка,
%годовых

Изменение
за день,

п.п.

Изменение
за неделю,

п.п.

Изменение
за месяц,

п.п.

Изменение
с 2010 г.,

п.п.

Изменение
за год,

п.п.
RRNI1M Curncy 1 месяц 3.96 -0.06 -0.42 -0.34 -1.78 -14.09
RRNI3M Curncy 3 месяца 4.13 -0.02 -0.43 -1.18 -3.39 -18.57
RRNI6M Curncy 6 месяцев 4.45 -0.01 -0.38 -1.07 -1.60 -18.05
RRNI12M Curncy 1 год 5.07 -0.02 -0.31 -1.02 -1.39 -19.56

Источники: Bloomberg, оценка КИТ Финанс

NDF RUR

Курсы валют

Процентные ставки по кредитам
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МАКРОЭКОНОМИКА: КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ И СТАТИСТИЧЕСКИХ ПУБЛИКАЦИЙ 
Дата время Показатель Период Прогноз Факт Предыдущее Пересмотр

Пн 08.03.2010
EU 12:30 Индекс у веренности Sentix март -8.8 -7.5 -8.2 - -

Вт 09.03.2010
UK 03:01 Индекс баланса цен на жилье RICS февраль 30.0% 17.0% 32.0% - -
UK 12:30 Торговый баланс (фунты, млн) январь -£7000 - - -£7278 - -
UK 12:30 Торговый баланс, со странами вне ЕС (фунты, млн) январь -£3500 - - -£3553 - -
UK 12:30 Торговый баланс. всего (фунты, млн) январь -£3000 - - -£3262 - -
US 15:30 Индекс деловой у веренности малого бизнеса NFIB февраль 90 - - 89.3 - -
US 18:00 Индекс у веренности IBD/TIPP март

Ср 10.03.2010
US 01:00 Индекс потребительской у веренности ABC 8 марта -48 - - -49 - -
UK 12:30 Индекс промышленного производства (MoM) январь
UK 12:30 Индекс промышленного производства (YoY) январь -0.8% - - -3.6% - -
UK 12:30 Индекс выпу ска в  обраб. секторе (MoM) январь 0.2% - - 0.9% - -
UK 12:30 Индекс выпу ска в  обраб. секторе (YoY) январь 1.4% - - -1.9% - -
UK Оценка ВВП от NIESR февраль - - - - 0.4% - -
US 15:00 Индекс обращений за ипотекой MBA 6 марта - - - - 14.6% - -
US 15:00 Индекс глобальной у веренности Bloomberg март - - - - 54.89 - -
US 18:00 Оптовые запасы январь 0.2% - - -0.8% - -
US 22:00 Отчет об исполнении бюджета февраль

Чт 11.03.2010
US 16:30 Торговый баланс январь -$41.0B - - -$40.2B - -
US 16:30 Первичные обращения за пособиями по безработице 7 марта 460K - - 469K - -
US 16:30 Суммарное число обращений за пособиями по безработице 28 февраля 4500K - - 4500K - -
US 22:00 Выусту пление главы ФРБ Нью-Йорка Дадли 11 марта 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Пт 12.03.2010
EU 14:00 Индекс промышленного производства (MoM) январь 0.7% - - -1.7% -1.6%
EU 14:00 Индекс промышленного производства (YoY) январь -1.6% - - -5.0% -4.8%
US 16:30 Розничные продажи февраль -0.2% - - 0.5% - -
US 16:30 Розничные продажи, искл. автомобили февраль 0.1% - - 0.6% - -
US 16:30 Розничные продажи, искл. автомобили и бензин февраль 0.3% - - 0.6% - -
US 17:55 Индекс потребительской у веренности у нив . Мичигана март предв . 74 - - 73.6 - -
US 18:00 Коммерческие запасы январь 0.2% - - -0.2% - -
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КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

Дата Компания Тикер Сектор Событие

9 марта Северсталь CHMF Металлу ргия Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

2-я неделя марта Машиностроение Резу льтаты продаж новых автомобилей по данным АЕБ за февраль

середина марта Новатэк NVTK Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

30 марта МРСК Северо-Запада MRKZ Энергетика Резу льтаты за 2009 по РСБУ

30 марта ВТБ VTBR Банки Публикация отчетности по МСФО за 2009 год

последняя неделя марта Татнефть TATN Нефть и газ Операционные резу льтаты за 12 мес.

последняя неделя марта Volga Gas VGAS LN Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

последняя неделя марта АФК Система AFKS Телекомы Результаты за 12 мес. по US GAAP

конец марта Банк Возрождение VZRZ Банки Резу льтаты за 2009 год по МСФО

конец марта ММК MAGN Металлу ргия Резу льтаты за 2009 год по РСБУ

конец марта Силовые Машины SILM Машиностроение Резу льтаты за 9М09 по МСФО

Март Энел ОГК-5 OGKE Энергетика Публикация отчетности по МСФО за 2009 год

31 марта Evraz EVR Металлу ргия Резу льтаты за 2009 год по МСФО

29 марта - 2 апреля НЛМК NLMK Металлу ргия Резу льтаты за 12 мес. по US GAAP

первая неделя апреля Лукойл LKOH Нефть и газ
Резу льтаты ConocoPhillips за 3 мес. (оценка чистой прибыли 
Лу койла)

первая неделя апреля Сургутнефтегаз SNGS Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по РСБУ

2-я неделя апреля Машиностроение Резу льтаты продаж новых автомобилей по данным АЕБ за март

9 апреля X5 Retail Group FIVE Потребсектор Операционные резу льтаты за 1кв10

начало апреля Лукойл LKOH Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по US GAAP

начало апреля Банк Санкт-Петербург STBK Банки Резу льтаты за 2009 год по МСФО

12 апреля X5 Retail Group FIVE Потребсектор Резу льтаты за 2009 по МСФО (аудированные)

15 апреля Evraz EVR Металлу ргия Операционные резу льтаты за 1кв10

15 апреля НЛМК NLMK Металлу ргия Операционные резу льтаты за 1кв10

середина апреля Газпром нефть SIBN Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по US GAAP

середина апреля ММК MAGN Металлу ргия Операционные резу льтаты за 3 мес.

середина апреля Allinace Oil AOIL SS Нефть и газ Операционные резу льтаты за 3 мес.

середина апреля МРК Телекомы Результаты за 12 мес. по РСБУ

12 - 23 апреля НЛМК NLMK Металлу ргия Совет директоров

конец апреля ММК MAGN Металлу ргия Резу льтаты за 1 квартал 2010 по РСБУ

конец апреля Полиметалл PMTL Металлу ргия Операционные резу льтаты за 3 мес.

последняя неделя апреля Evraz EVR Металлу ргия Резу льтаты за 2009 год по МСФО

последняя неделя апреля Норильский Никель GMKN Металлу ргия Операционные резу льтаты за 3 мес.

последняя неделя апреля Газпром GAZP Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

последняя неделя апреля Новатэк NVTK Нефть и газ Операционные резу льтаты за 3 мес.

последняя неделя апреля TНK-BP Холдинг TNBP Нефть и газ Резу льтаты BP за 3 мес. (оценка чистой прибыли TНK-BP)

последняя неделя апреля TНK-BP Холдинг TNBP Нефть и газ Резу льтаты TНK-BP за 12 мес. (оценка финансовых показателей 
ТНК-BP Холдинг)

последняя неделя апреля Татнефть TATN Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по US GAAP

последняя неделя апреля Integra INTE LI Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

последняя неделя апреля CAT Oil O2C GR Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

последняя неделя апреля Eurasia Drilling EDCL LI Нефть и газ Резу льтаты за 12 мес. по US GAAP

последняя неделя апреля Система-Галс HALS Недвижимость Резу льтаты за 12 мес. по US GAAP

Апрель Энел ОГК-5 OGKE Энергетика Публикация отчетности по РСБУ за 2009 год

конец апреля Полюс Золото PLZL Металлу ргия Резу льтаты за 12 мес. по IFRS

первая неделя мая Сургутнефтегаз SNGS Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. по РСБУ

2-я неделя мая Машиностроение Резу льтаты продаж новых автомобилей по данным АЕБ за апрель

14 мая Северсталь CHMF Металлу ргия Резу льтаты за 3 мес. по IFRS

первая половина мая Башнефть BANE Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Уфанефтехим UFNC Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Уфимский НПЗ UNPZ Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Ново-Уфимский НПЗ 
(Новойл)

NUNZ Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Уфаоргсинтез UFOS Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Башкирнефтепродукт BANP Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Сибнефтегеофизика SNGF Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Башнефтегеофизика BNGF Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

первая половина мая Саратовнефтегофизика SRGF Нефть и газ Резу льтаты за 3 мес. и за 12 мес. по РСБУ

Источники: оценка КИТ Финанс 
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Настоящий обзор подготовлен исключительно в информационных целях, ни полностью, ни в какой-либо части не представляет собой 
предложение по покупке, продаже или совершению каких-либо сделок или инвестиций в отношении указанных в настоящем обзоре ценных 
бумаг и не является рекомендацией по принятию каких-либо инвестиционных решений. Информация, использованная при подготовке 
настоящего обзора, получена из предположительно достоверных источников, однако проверка использованных данных не проводилась и КИТ 
Финанс не дает никаких гарантий корректности содержащейся в настоящем обзоре информации. КИТ Финанс не обязан обновлять или каким-
либо образом актуализировать настоящий обзор, однако КИТ Финанс имеет право по своему усмотрению, без какого-либо уведомления 
изменять и/или дополнять настоящий обзор и содержащиеся в нем рекомендации. Настоящий обзор не может быть воспроизведен, 
опубликован или распространен ни полностью, ни в какой-либо части, на него нельзя делать ссылки или приводить из него цитаты без 
предварительного письменного разрешения КИТ Финанс. КИТ Финанс не несет ответственности за любые неблагоприятные последствия, в 
том числе убытки, причиненные в результате использования информации, содержащейся в настоящем обзоре, или в результате 
инвестиционных решений, принятых на основании данной информации. 
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